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Aan de houders van rechten van deelneming van het icbe-beleggingsfonds 
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Wij zijn van plan voor het voornoemde icbe-beleggingsfonds de volgende wijzigingen aan de bijzondere 
beleggingsvoorwaarden door te voeren met de goedkeuring van de Duitse financiële toezichtsautoriteit 
("BaFin"): 
 
De ESG-beoordelingsmethoden in de specifieke beleggingsvoorwaarden en de precontractuele 
informatie voor het voornoemde icbe-beleggingsfonds worden bijgewerkt. De Vennootschap blijft 
onveranderd ecologische en sociale kenmerken of een combinatie van deze kenmerken in de zin van 
artikel 8, lid 1 van de betreffende openbaarmakingen promoten, zonder daarbij een expliciete ESG- 
en/of duurzame beleggingsstrategie na te streven. 
 
Verder worden er enkele redactionele aanpassingen aangebracht. 
 
De ESG-beoordelingsmethoden in § 27 van de bijzondere beleggingsvoorwaarden luiden voortaan als volgt:  
 
"§ 27 Beleggingsgrenzen 
(…) 
 
4. Ten minste 51% van de waarde van het icbe-beleggingsfonds moet worden belegd in activa die niet 
voldoen aan ecologische en sociale kenmerken en/of duurzame beleggingen. 
 
Om te bepalen of, en in hoeverre, activa aan deze kenmerken en/of duurzame beleggingen voldoen, worden activa op 
ESG-criteria beoordeeld aan de hand van een bedrijfsintern gegevensverwerkingsprogramma ("ESG" voor de Engelse 
aanduiding Environmental, Social & Governance (in het Nederlands respectievelijk ecologisch, sociaal en governance 
betreffend)).  

 
Het gegevensverwerkingsprogramma maakt gebruik van verschillende beoordelingsmethoden en/of 
inkomstendrempels om te bepalen of activa kunnen worden gebruikt om te voldoen aan ecologische of 
sociale kenmerken en/of duurzame beleggingen, en of de ondernemingen waarin is belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur toepassen.  

 
Het gegevensverwerkingsprogramma maakt gebruik van een of meer ESG-gegevensverstrekkers, openbare 
bronnen en/of interne beoordelingen waaruit globale beoordelingen worden afgeleid. 
 
Bij sommige van de beoordelingsmethoden krijgen alle emittenten een van zes mogelijke scores op een 
schaal van "A" (voor de hoogste) tot "F" (voor de laagste beoordeling). 

 
4.a. ESG-beoordelingsmethoden 
Het gegevensverwerkingsprogramma maakt onder meer gebruik van:  

Uitsluitingsbeoordeling voor controversiële sectoren 

Ondernemingen die betrokken zijn bij bepaalde bedrijfstakken en bedrijfsactiviteiten in controversiële 
branches ("controversiële sectoren") zijn uitgesloten volgens hun aandeel in de totale inkomsten verworven 
uit controversiële sectoren, als volgt: 

 



 

  

- Productie en/of verkoop van civiele handvuurwapens of munitie: 5% of meer, 
- Productie van tabakswaren: 5% of meer, 
- Oliezandwinning: 5% of meer, 
- Ondernemingen die 25% of meer van hun inkomsten halen uit de winning van thermische 

steenkool en energieopwekking op steenkoolbasis, evenals ondernemingen met 
uitbreidingsplannen voor steenkool voor energiecentrales, zoals in bijkomende steenkoolmijnbouw, 
‑productie of ‑gebruik. Ondernemingen met uitbreidingsplannen in steenkool voor energiecentrales 
worden uitgesloten op basis van een interne identificatiemethode. In uitzonderlijke 
omstandigheden, zoals van overheidswege opgelegde maatregelen om problemen in de 
energiesector aan te pakken, kan de Vennootschap beslissen om de toepassing van de 
steenkoolgerelateerde uitsluitingen voor specifieke ondernemingen of geografische regio's tijdelijk 
op te schorten. 

 
Normcontroversebeoordeling  

De Normcontroversebeoordeling beoordeelt het gedrag van ondernemingen ten aanzien van algemeen 
erkende internationale normen en principes van verantwoord ondernemen in het kader van de beginselen van 
het United Nations Global Compact, de beleidslijnen van de Verenigde Naties, de normen van de 
Internationale Arbeidsorganisatie en de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen.  
 
Ondernemingen met een score F voor de normcontroversebeoordeling, zijn uitgesloten. 
 
Freedom House-status 

Freedom House is een internationale, niet-gouvernementele organisatie die landen classificeert volgens hun 
mate van politieke vrijheid en burgerrechten. Landen die op basis van hun Freedom House-status als "niet 
vrij" zijn gecategoriseerd, worden uitgesloten. 
 

Uitsluitingsbeoordeling voor "controversiële wapens" 

Ondernemingen waarvan is vastgesteld dat ze betrokken zijn bij de productie of verkoop van controversiële 
wapens of wezenlijke componenten van controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie en/of 
chemische en biologische wapens) zijn uitgesloten als belegging. Bovendien kunnen bij de uitsluiting de 
eigendomsverhoudingen binnen een groepsstructuur in aanmerking worden genomen. 
 

Beoordeling van obligaties met bestemming van de opbrengsten 

Een belegging in obligaties met bestemming van de opbrengsten is alleen toegestaan mits aan de bijzondere 
voorwaarden is voldaan. Daarbij worden de obligaties getoetst op conformiteit met de Climate Bonds 
Standards, vergelijkbare sectornormen, zoals bijvoorbeeld de beginselen van de ICMA (International Capital 
Market Association) voor groene obligaties (Green Bonds), sociale obligaties (Social Bonds) of duurzame 
obligaties (Sustainability Bonds) of EU Green Bond Standards of, of de obligaties een onafhankelijk 
beoordeling hebben ondergaan en of de emittent is geverifieerd.  
 

Beoordeling van rechten van deelneming in beleggingsfondsen  

Rechten van deelneming in beleggingsfondsen worden beoordeeld, rekening houdend met de beleggingen 
in doelfondsen, aan de hand van de Normcontroversebeoordeling en de Uitsluitingsbeoordeling voor 
"controversiële wapens". Doelfondsen kunnen belegd zijn in beleggingen die niet in overeenstemming zijn 
met de ESG-criteria voor emittenten. 
 

4.b. Activa zonder ESG-beoordeling 
Banktegoeden volgens § 26 punt 3 van de bijzondere beleggingsvoorwaarden worden niet beoordeeld. 

 



 

  

Derivaten overeenkomstig § 26 punt 5 van de bijzondere beleggingsvoorwaarden worden niet aangewend 
om de door het icbe-beleggingsfonds gepromote ecologische en sociale kenmerken te bereiken en worden 
dan ook niet meegerekend bij de berekening van het minimumaandeel van de activa die aan deze kenmerken 
voldoen. Derivaten op individuele emittenten mogen voor het icbe-beleggingsfonds echter alleen worden 
verworven als de emittenten van de onderliggende waarden voldoen aan de ESG-criteria en deze niet zijn 
uitgesloten volgens de hierboven beschreven ESG-beoordelingsmethoden van de bijzondere 
beleggingsvoorwaarden. 
 

5. Maximaal 49% van de waarde van het icbe-beleggingsfonds mag worden belegd in activa die niet met de 
ESG-beoordelingsmethoden werden beoordeeld of waarvoor er geen volledige ESG-gegevens voorhanden 
zijn.  
 

Een volledige ESG-gegevensdekking is echter noodzakelijk voor de beoordeling van de praktijken op het 
gebied van goed bestuur van die ondernemingen  
 

6. Voor de activa die aan de ESG-criteria voldoen, neemt de Vennootschap de volgende belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren op grond van de vastgelegde beleggingsgrenzen in 
aanmerking: 
 

- engagement in ondernemingen die actief zijn in de sector van de fossiele brandstoffen; 
- schendingen van de beginselen van het Global Compact van de Verenigde Naties en de OESO-

richtlijnen voor multinationale ondernemingen en 
- betrokkenheid bij controversiële wapens. (…).“ 
 

 

De wijzigingen aan de bijzondere beleggingsvoorwaarden worden van kracht op 16 mei 2025. 

Houders van rechten van deelneming die het met deze wijzigingen aan de bijzondere 
beleggingsvoorwaarden niet eens zijn, kunnen hun rechten van deelneming in het icbe-beleggingsfonds 
kosteloos teruggeven. Gelieve u hiervoor te wenden tot uw bewaarkantoor. 

De geldende contractvoorwaarden, het verkoopprospectus en het essentiële-informatiedocument zijn 
kosteloos verkrijgbaar bij DWS Investment GmbH en online op www.dws.com. 

 

Frankfurt/Main, mei 2025 

De directie 

 


