
みなさん、こんにちは、ハピです。みなさんの資産形成を考える上で必要となる金融・経済用語を基礎からご紹介します。
妹のハナと一緒にゆっくり勉強していきましょう！

ハピ ハナ

詳しく解説する
ワン！

次回は「SDGs」についてだワン！

ワンダフル・マネースクール
HAPI & HANA の

Lesson 38

世界初の犬のファンド・マネジャー、
「ワンド・マネジャー」として働く金融のエキスパート。
すべてのお客様にハッピーをお届けするため、
世界中を駆け回ります！

お金や経済のことはサッパリわからないけど、
兄のハピにはめっぽう強気。
つみたてNISAが始まったことを知って、「自分も
チャレンジしたーい」とやる気MAXです！

ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社 2019年4月4日

1URL：https://funds.dws.com/jp/specialsite/moneyschool

為替差益/差損
為替変動の影響
日本円で投資した場合、ベースとなる投資対象資産の通貨ではなく、選択した通貨と円との為替変動
の影響を受けるよ。
選択した通貨が対円で上昇すると（円安になると）為替差益を得ることができるよ。逆に、選択した通
貨が対円で下落すると（円高になると）為替差損が生じるよ。
一般的に、新興国の通貨は先進国の通貨に比べ変動が大きいので、新興国通貨を選択する場合は
注意が必要だよ。

じゃあ、今回は通貨選択型投資信託に投資した場合の「為替差
益/差損」について説明するよ。

為替ヘッジを勉強した後だと、為替取引によるプレミアム/コストもすん
なり頭に入ったわ！

あれ？「投資対象資産の通貨」と「選択した通貨」があるけど、どっちの
通貨の動きの影響を受けるんだろう？？

＜為替変動による損益イメージ＞ ～投資信託を通じて、日本円で米国株式に投資したケース～

※選択できる通貨は、投資信託により異なります。
※上記は説明のためにブラジルレアルを例にあげていますが、選択する通貨はブラジルレアルに限定されるものではありません。

米国株式
（米ドル建て）

米国株式
（米ドル建て） ブラジルレアル

為替取引の
対象とする通貨（例）投資対象資産（例） 投資対象資産（例）

・一般的な投資信託の場合 ・通貨選択型投資信託の場合

ブラジルレアルに対し
円安→為替差益
円高→為替差損

米ドルに対し
円安→為替差益
円高→為替差損

投資対象資産の
値上がり/値下がり + 為替差益/差損+為替取引による

プレミアム/コスト

【まとめ】通貨選択型投資信託の収益源泉のイメージ

① ② ③
収益の源泉 ＝

今後上昇が期待できる
通貨を選択することで
収益を得る機会を増や
せることも通貨選択型
投資信託のメリットの
一つといえるワン！
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