
コスト
（金利差相当分の費用）

の発生

プレミアム
（金利差相当分の収益）

の発生

みなさん、こんにちは、ハピです。みなさんの資産形成を考える上で必要となる金融・経済用語を基礎からご紹介します。
妹のハナと一緒にゆっくり勉強していきましょう！

ハピ ハナ

詳しく解説する
ワン！

次回は「通貨選択型 Part3」についてだワン！

ワンダフル・マネースクール
HAPI & HANA の

Lesson 36

世界初の犬のファンド・マネジャー、
「ワンド・マネジャー」として働く金融のエキスパート。
すべてのお客様にハッピーをお届けするため、
世界中を駆け回ります！

お金や経済のことはサッパリわからないけど、
兄のハピにはめっぽう強気。
つみたてNISAが始まったことを知って、「自分も
チャレンジしたーい」とやる気MAXです！

ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社 2019年3月14日

1URL：https://funds.dws.com/jp/specialsite/moneyschool

通貨選択型の収益源泉
通貨選択型投資信託の主な収益源泉

1つ目の「投資対象資産の値上がり/値下がり」についてはこれまでに学んだからわかるよね？株式の価
格は発行企業の業績や政治・経済情勢等の影響を受けるし、債券価格は金利や発行体の信用状
況等の影響を受けるよね。価格が上昇すると収益を得ることができて、価格が下落すると損失が発生
するよ。
2つ目の「為替取引によるプレミアム/コスト」と3つ目の「為替差益/差損」に関しては、次回以降で詳し
く説明するワン！

＜通貨選択型投資信託の収益源泉のイメージ＞

3つの収益源泉とは、①投資対象資産の値上がり/値下がりや
②為替取引によるプレミアム/コスト、③為替差益/差損のことだよ。

通貨選択型の3つの収益の源泉って何？

ハピ兄ちゃん、何のことだかよくわからないわ。もっと詳しく説明して！

投資対象資産の
値上がり/値下がり + 為替差益/差損+為替取引による

プレミアム/コスト収益の源泉 ＝

収益を
得られる
ケース

損失やコストが
発生する
ケース

投資対象資産の
価格の上昇

投資対象資産の
価格の下落

為替差益の発生

為替差損の発生

市況の好転 等 取引対象通貨
の金利

取引対象通貨が対円で上昇（円安）

取引対象通貨が対円で下落（円高）市況の悪化 等

投資対象資産
の通貨の金利

取引対象通貨
の金利

投資対象資産
の通貨の金利

＞

＜

※投資対象資産の価格には配当や利息収入等が含まれます。

① ② ③
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