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ファンドの運用状況

2022年11月
ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社

＜当ファンドのポイント＞

◆ 当ファンドは、ユーロ建の高利回り社債（ハイ・イールド債券）等を実質的な主要投資対象とし、インカム・ゲインの
獲得と信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います。

◆ 『ユーロ・ハイ・イールド債券市場のパイオニア的存在』である運用チームが、豊富な知識や経験を活かし投資判断
（銘柄選択）を行います。

ファンドの設定来の運用状況（2011年1月6日（設定日）～2022年10月31日、日次）

※基準価額の推移は1万口当たり、信託報酬控除後の価額を表示しております。
※分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を再投資したものとして計算した値であり、実際の投資家の運用成果とは異なります。
※短期金利は、ユーロはEURIBOR1カ月、円は東京ターム物リスク・フリー・レート1カ月を使用しています。
※端数処理の関係で、計算結果が合致しない場合があります。
※ファンドには購入時手数料、信託財産留保額がかかります。詳しくは後記「手続・手数料等」をご参照下さい。
※過去の運用実績は将来の運用成果等を保証もしくは示唆するものではありません。
出所：各種資料を基にドイチェ・アセット・マネジメント㈱が作成
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Aコース（円ヘッジあり） Bコース（円ヘッジなし）

DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）

（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

追加型投信／海外／債券

平均最終利回り＊（2022年10月31日時点）

ヘッジコスト/プレミアムの算出（簡便法）

平均最終利回り(円ヘッジ後)

円ヘッジ
した場合

円の短期金利
（－0.03％）

ユーロの短期金利
（1.25％）

ヘッジコスト
1.28％

と の差

＊DWS ユーロ・ハイ・イールド・ボンド・マスターファンドの平均最終利回り。

ヘッジコスト
1.28％

8.56%9.85%
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保有

期間
全期間数

平均

リターン

プラス

期間数

マイナス

期間数

プラスの

割合

1年 130 7.8% 77 53 59.2%

3年 106 21.7% 88 18 83.0%

5年 82 30.9% 76 6 92.7%

保有

期間
全期間数

平均

リターン

プラス

期間数

マイナス

期間数

プラスの

割合

1年 130 4.9% 99 31 76.2%

3年 106 14.9% 98 8 92.5%

5年 82 25.1% 79 3 96.3%

Ａコース（円ヘッジあり） Ｂコース（円ヘッジなし）

DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド

保有期間別リターンの状況（2022年10月31日時点）

保有期間別リターンとは、一定期間のリターン（騰落率）を、基点と終点をずらして計算したものです。例えば1年間の保

有期間リターンでは、2022年1月を基準とした場合、2021年1月末から2022年1月末まで1年間保有した場合のリター

ンを表します。
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※ファンドの騰落率は信託報酬控除後の分配金再投資基準価額（1万口当たり）で計算しています。分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を再投資したものと
して計算した値であり、実際の投資家の運用成果とは異なります。

※ファンドには購入時手数料、信託財産留保額がかかります。詳しくは後記「手続・手数料等」をご参照下さい。
※過去の運用実績は将来の運用成果等を保証もしくは示唆するものではありません。

ファンドの運用状況

（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

1年：2012年1月～2022年10月、月次

3年：2014年1月～2022年10月、月次

5年：2016年1月～2022年10月、月次

1年：2012年1月～2022年10月、月次

3年：2014年1月～2022年10月、月次

5年：2016年1月～2022年10月、月次
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DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

ユーロ・ハイ・イールド債券市場の状況

（指数、現地通貨ベース）
（2003年12月末～2022年10月末、月次）

（指数、現地通貨ベース）
（2003年12月末～2022年10月末、月次）

※ユーロ・ハイ・イールド債券はICE BofA Euro High Yield Constrained
Index、ユーロ圏国債はICE BofA Euro Government Index、ユーロ圏
株式はユーロ・ストックス50インデックス（配当込み）、汎欧州投資適格社債
はBloomberg Pan-Euro Corporates Indexを使用しています。

※端数処理の関係で、計算結果が合致しない場合があります。
※データは記載時点のものであり、将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆する
ものではありません。

出所：ICE Data、各種資料を基にドイチェ・アセット・マネジメント㈱が作成

ユーロ・ハイ・イールド債券等の値動きの推移 ユーロ・ハイ・イールド債券の累積収益の内訳推移

※2003年12月末を100として指数化。

（2022年10月末時点）

（指数ベース）
（2003年12月末～2022年10月末、月次）

（指数ベース）
（2022年10月末時点）

※スプレッドはユーロ圏国債に対する利回り格差。発行体（企業）の信用力にお
いては、信用力が高い（低い）ほどスプレッドが小さく（大きく）なります。

※累積利子収入（課税前）は各月の利子収入等に該当する部分を積み上げ
たもの。

ユーロ・ハイ・イールド債券の利回りとスプレッドの推移 ユーロ・ハイ・イールド債券の格付け別利回り比較

各種債券の利回り比較
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

ユーロ・ハイ・イールド債券市場の状況

（指数ベース）
（2010年12月末～2022年10月末、日次）

※2010年12月末を100として指数化。

（指数ベース）
（2008年11月～2022年10月、月次）

（指数ベース）
（2010年12月末～2022年10月末、日次）

（2022年10月末時点） （2010年12月末～2022年10月末、日次）

※2010年12月末を100として指数化。

ハイ・イールド債券（円ヘッジあり）の推移 ハイ・イールド債券（円ヘッジなし）の推移

短期金利の比較 為替（対円）の推移

ハイ・イールド債券のデフォルト率の推移

※ユーロ・ハイ・イールド債券はICE BofA Euro High Yield Constrained
Index、米国ハイ・イールド債券はICE BofA US High Yield Constrained
Indexを使用しています。

※短期金利は、ユーロはEURIBOR1カ月、米ドルはSOFR1カ月、円は東京ター
ム物リスク・フリー・レート1カ月を使用しています。

※データは記載時点のものであり、将来の傾向、数値等を保証もしくは示唆する
ものではありません。

出所：ICE Data、DWS、各種資料を基にドイチェ・アセット・マネジメント㈱が作成

円安/通貨高

円高/通貨安



DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド

5/9

（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

ファンドの特色

投資リスク



DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

収益分配金に関する留意事項



金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第359号
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人投資信託協会、
一般社団法人日本投資顧問業協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会

DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

手続・手数料等



DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

※備考欄に＊の表示がある場合、購入申込の取扱いを中止しております。詳しくは販売会社にお問い合わせ下さい。
※取扱コースについては、販売会社にお問い合わせ下さい。



DWS ユーロ・ハイ・イールド債券ファンド
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（毎月分配型） Ａコース（円ヘッジあり）／Ｂコース（円ヘッジなし）
（年1回決算型）Ｃコース（円ヘッジあり）／Ｄコース（円ヘッジなし）

＜当資料で使用した指数に関する留意事項＞

ICE® BofA®はICE Data Indices, LLC又はその関係会社（以下、「ICE Data」といいます。）が権利を有する商標であり、ドイチェ・アセット・マネジメント株
式会社（以下、「当社」といいます。）は、ICE BofA Euro High Yield Constrained Index、ICE BofA US High Yield Constrained Index、ICE
BofA Euro Government Indexとあわせてその使用許諾を得ています。なおICE Dataは本インデックスが参照される可能性のある当社のいかなる商品につい
ても当社についてもスポンサー、保証、販売、または販売促進を行うものではありません。ICE Dataは有価証券投資一般及びファンドへの投資の妥当性並びに本
インデックスが証券市場全般の利回りに追随する能力について何ら表明又は保証するものではありません。ICE Data及びそのサードパーティ・サプライヤーは、明示
又は黙示を問わずいかなる保証も行うものではなく、かつ本インデックス、本インデックスの値又本インデックスに含まれるいかなるデータに関しても、一切の商品性又
は特定の目的における適合性の保証を明確に否定します。ICE Dataは、いかなる場合においても、特別損害、懲罰的損害、直接損害、間接損害又は結果的
損害（逸失利益を含みます）について、仮にその可能性について事前に通知されていたとしても、一切責任を負わないものとします。

ICE Data Indices, LLC or its affiliates (“ICE Data”) own or have rights to the ICE® BofA® trademarks and they have been
licensed together with ICE BofA Euro High Yield Constrained Index, ICE BofA US High Yield Constrained Index, and ICE BofA
Euro Government Index, for use by LICENSEE. Neither the LICENSEE nor the Fund is sponsored, endorsed, sold or promoted
by ICE Data. ICE Data makes no representations or warranties regarding the advisability of investing in securities generally, in
the Fund particularly, the Trust or the ability of the Index to track general stock market performance.

ICE DATA AND ITS RESPECTIVE THIRD PARTY SUPPLIERS MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND HEREBY
EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE WITH RESPECT
TO THE INDEX, INDEX VALUES OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. IN NO EVENT SHALL ICE DATA HAVE ANY LIABILITY FOR
ANY SPECIAL, PUNITIVE, DIRECT, INDIRECT, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES (INCLUDING LOST PROFITS), EVEN IF NOTIFIED
OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

「Bloomberg®」およびはBloomberg Pan-Euro Corporates Index は、Bloomberg Finance L.P.および、同インデックスの管理者であるBloomberg
Index Services Limited（以下「BISL」）をはじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、ドイチェ・アセット・マネジメント
株式会社による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグはドイチェ・アセット・マネジメント株式会社とは提携しておらず、また、同社が運
用する商品等を承認、支持、レビュー、推奨するものではありません。ブルームバーグは、同社が運用する商品等に関連するいかなるデータもしくは情報の適時性、
正確性、または完全性についても保証しません。


