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ドイチェ・アセット・マネジメント株式会社
東京都千代田区永田町2-11-1 山王パークタワー 

<お問い合わせ先> 

電話番号：03-5156-5108 

受付時間：営業日の午前9時～午後5時 

  https://funds.dws.com/ja-jp/ 

＊お取引内容等につきましては、ご購入された販売会社にお問い合わせくだ
さい。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限 

運用方針 
信託財産の積極的な成長を目指して
運用を行います。 

主 要 
運用対象 

わが国の取引所に上場(これに準ずる
ものを含みます。)している中型・小
型株を主要投資対象とします。 

組入制限 
株式への投資割合には制限を設けま
せん。外貨建資産へは投資しませ
ん。 

分配方針 

年1回の毎決算時(原則として3月10
日。ただし、当該日が休業日の場合
は翌営業日。)に、原則として以下の
方針に基づき収益分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、繰越分を含

めた利子・配当収入と売買益(評価
益を含みます。)等の全額としま
す。 

②分配金額は委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定し
ます。ただし、分配対象額が少額
の場合は、分配を行わないことが
あります。 

③留保益の運用については特に制限
を設けず、委託会社の判断に基づ
き、元本部分と同一の運用を行い
ます。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

グローイング・エンジェル  

第25期 運用報告書(全体版) 

決算日 2024年３月11日 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

■投資者のみなさまへ 

 平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し

上げます。 

 さて、｢グローイング・エンジェル｣は、

2024年３月11日に第25期の決算を行いまし

た。ここに期中の運用状況をご報告申し上

げます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますようお

願い申し上げます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

21期(2020年３月10日) 13,300 0 △16.7 98.8 1,602 

22期(2021年３月10日) 18,447 0 38.7 97.8 2,000 

23期(2022年３月10日) 16,682 0 △ 9.6 95.5 1,701 

24期(2023年３月10日) 16,356 0 △ 2.0 97.9 1,603 

25期(2024年３月11日) 20,619 0 26.1 96.9 1,800 
 
(注)当ファンドは、トップ・ダウン・アプローチ及びボトム・アップ・アプローチの組合せによるアクティブ運用を行い、信託財産の成長

を目指すため、ベンチマーク及び参考指数を設けておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年３月10日 16,356 － 97.9 

３月末 16,450 0.6 96.8 

４月末 16,253 △ 0.6 97.3 

５月末 15,863 △ 3.0 96.7 

６月末 17,400 6.4 97.9 

７月末 17,137 4.8 98.1 

８月末 17,666 8.0 99.7 

９月末 17,057 4.3 96.8 

10月末 16,112 △ 1.5 97.2 

11月末 17,288 5.7 96.5 

12月末 17,218 5.3 95.8 

2024年１月末 18,672 14.2 96.2 

２月末 21,109 29.1 97.6 

(期  末)    

2024年３月11日 20,619 26.1 96.9 
 
(注)騰落率は期首比です。 
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○当期の運用概況と今後の運用方針 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 
基準価額と純資産総額の推移 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(注1)分配金再投資基準価額は、収益分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の本質的なパフォ

ーマンスを示すものです。ただし、上記対象期間中の分配金が0円のファンドにつきましては基準価額と重なって表示されております。 

(注2)分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

 

◆基準価額 

 当ファンドの基準価額は期末において20,619円となり、前期末比26.1％上昇しました。 

 運用に関しましては、｢創業｣から｢成長｣へと飛躍を目指している企業に対して中長期的投資を行

い、環境の変化に対応して事業構造を見直し｢再成長｣が見込まれる企業にも投資するという基本理

念を踏襲しました。 

 会社側が業績のＶ字回復予想を示したことやアナリストによる目標株価の引き上げ等を受けて

株価が急騰した半導体検査用器具メーカーや、通期利益と配当予想の上方修正等が好感されたオフ

ィス家具メーカー、業績予想の上方修正と増配を発表したことなどが好感されたカメラ用レンズメ

ーカーの保有等がプラスに寄与しました。 
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◆投資環境 

 当期の日本株式市場で株価は大幅に上昇しました。東証が企業に資本コストや株価を意識した経

営を要請し株主還元の強化等が期待されたこと、米国の著名投資家が日本株に前向きな姿勢を示し

海外投資家の注目を集めたこと、国内外の金融政策の違いを背景とする円安の進行等が株価を押し

上げる要因となり、期初から株価は右肩上がりの推移が概ね続きました。その後、日米の金融政策

を巡る観測が入り混じり神経質な展開が続きましたが、2024年年明け以降に為替相場で再び円安が

進むと投資家心理が好転し、日本企業の変化を期待した海外投資家からの資金流入も続きました。

ＡＩ向け需要が期待される半導体株などを中心に株価は一段高となり期末を迎えました。 

 

◆運用状況 

 運用に関しましては、｢創業｣から｢成長｣へと飛躍を目指している企業に対して中長期的投資を行

い、環境の変化に対応して事業構造を見直し｢再成長｣が見込まれる企業にも投資するという基本理

念を踏襲しました。 

 データセンター投資の拡大による恩恵が期待されたセラミック製品メーカーや、資本効率の持続

的な改善や積極的な株主還元が期待された金融サービス会社を購入するなどしました。一方、株価

が上昇し目標水準に達した人材派遣・紹介会社や、株式需給の悪化が懸念された工業資材メーカー

を売却するなどしました。 
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◆収益分配金 

 基準価額水準等を勘案して、分配は行わないことといたしました。なお、留保された収益金につ

きましては、当ファンドの運用の基本方針に基づき運用させていただきます。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第25期 

2023年３月11日～ 
2024年３月11日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 12,220  
 
(注1)対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

(注2)当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金(税込み)と一致しない場合があります。 

 

◆今後の運用方針 

 当ファンドでは引き続き、｢創業｣から｢成長｣へと飛躍を目指している企業に対して中長期的投資

を行い、環境の変化に対応して事業構造を見直し｢再成長｣が見込まれる企業にも投資し、信託財産

の積極的な成長を目指して運用を行います。 

 国内株式市場は、短期的な調整局面はあっても、中期的な上昇基調が崩れることはないと見てい

ます。日本企業の業績見通しは上方修正が継続しており、株価指標面から現在の株価水準に割高感

はないと見ています。2023年度末を控えて、短期的には年金の調整売りや利益確定売りに押される

局面も想定されますが、投資家の押し目買い意欲が強いことや、企業による自己株取得の買いが下

支え要因となることが期待されるため、下落幅は大きくならないと考えています。ただし、短期的

な上昇ペースが速かったことから、為替市場での円高米ドル安への転換や米国商業用不動産問題に

起因する金融市場の混乱、大統領選挙を控えた米国と中国の対立激化といったリスク要因が顕在化

した場合は、値動きが荒くなるおそれがあると見ています。 

 運用にあたっては、追加的な株主還元余地の大きい企業や、業績が会社計画から上振れる可能性

の高い企業、資本コストの改善を意識した経営に取り組む企業などに注目し、ポートフォリオ全体

ではセクターの分散を図りながらリスクコントロールを重視する方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 
 

円 ％  

（a） 信 託 報 酬 325  1.875  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (191)  (1.103)  委託した資金の運用等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (115)  (0.662)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン
ドの管理等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 19)  (0.110)  運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 36   0.206   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 36)  (0.206)   

（c） そ の 他 費 用 17   0.099   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （監査費用・印刷費用等） ( 17)  (0.099)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用や目論見書や運用報告
書の作成に係る費用等 

 合 計 378   2.180    

期中の平均基準価額は、17,352円です。  

 
(注1)期中において発生した費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出した結果です。 
(注2)各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
(注3)各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
(注4)監査費用・印刷費用等にはマイナス金利に係る費用等を含みます。 
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(参考情報) 

○総経費率 

 当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(１口当たり)を乗じた数で除

した総経費率(年率)は1.97％です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

(注1)当ファンドの費用は1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
(注2)各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注3)各比率は、年率換算した値です。 
(注4)上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

 

 
買 付 売 付 

株 数 金 額 株 数 金 額 

国 

内 

 千株 千円 千株 千円 
上場 1,761 3,732,351 1,847 3,934,601 
 (   42) (       －)

 
(注1)金額は受渡し代金。 
(注2)単位未満は切捨て。 
(注3)( )内は増資割当、株式転換・合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

○株式売買比率 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

項 目 当 期 

(a) 期中の株式売買金額 7,666,953千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 1,538,935千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 4.98   
 
(注1)(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
(注2)単位未満は切捨て。 

 

○主要な売買銘柄 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

買 付 売 付 
銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価 

 千株 千円 円  千株 千円 円 
グローバルセキュリティエキスパート 18.2 95,250 5,233 グローバルセキュリティエキスパート 18.2 87,498 4,807 

ＭＡＲＵＷＡ 3.3 73,322 22,218 クリーク・アンド・リバー社 28.3 61,938 2,188 

三菱ＨＣキャピタル 77.2 70,315 910 太平洋セメント 22.2 59,915 2,698 

日東紡績 15.1 62,558 4,142 パン・パシフィック・インターナショナルホ 23 57,518 2,500 

エンプラス 6.6 62,539 9,475 物語コーポレーション 13.3 57,170 4,298 

デクセリアルズ 15.6 60,070 3,850 ＳＡＮＫＹＯ 9.9 55,997 5,656 

ＫＯＫＵＳＡＩ ＥＬＥＣＴＲＩＣ 22.1 55,951 2,531 イトーキ 39.5 54,697 1,384 

川崎汽船 10.2 55,899 5,480 ボードルア 9.6 51,420 5,356 

東京精密 6.5 54,867 8,441 イビデン 8.3 51,211 6,170 

日本マイクロニクス 20.6 54,092 2,625 グローリー 17.6 51,067 2,901 
 
(注1)金額は受渡し代金。 
(注2)金額及び平均単価の単位未満は切捨て。 

 

株式 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 

株式 
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○利害関係人との取引状況等 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関
係人とは、DEUTSCHE BANK AG、ドイツ証券です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業を兼業している委託会社の自己取引状況  (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

 

 該当事項はございません。 
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○組入資産の明細 (2024年３月11日現在) 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

鉱業（1.1％）    

ＩＮＰＥＸ － 9.1 18,741 

石油資源開発 8 － － 

建設業（3.6％）    

九電工 9.3 9 53,991 

中外炉工業 － 3.1 9,083 

食料品（3.3％）    

日清製粉グループ本社 － 7.2 14,727 

寿スピリッツ 2.8 － － 

ライフドリンク カンパニー 12.6 2.1 9,061 

ニチレイ － 4 15,888 

東洋水産 － 2.2 18,840 

繊維製品（1.0％）    

富士紡ホールディングス － 4 17,680 

化学（11.8％）    

クレハ 3.6 － － 

三菱瓦斯化学 － 13.1 32,284 

三井化学 4.9 － － 

住友ベークライト － 6.8 59,581 

日油 4.7 － － 

中国塗料 － 11.3 23,368 

サカタインクス 21.9 － － 

デクセリアルズ 9.2 15.6 91,244 

エフピコ 6.8 － － 

医薬品（－％）    

ロート製薬 14.2 － － 

石油・石炭製品（1.1％）    

出光興産 － 19.6 18,772 

ガラス・土石製品（8.5％）    

日東紡績 － 13.6 73,984 

太平洋セメント 16.8 － － 

ＭＡＲＵＷＡ － 2.4 74,520 

非鉄金属（1.7％）    

フジクラ 50.6 15.5 29,419 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

金属製品（4.3％）    

ＳＵＭＣＯ － 13 31,076 

川田テクノロジーズ － 2 18,420 

パイオラックス － 9.7 25,966 

機械（9.8％）    

平田機工 3.6 3.5 27,580 

ＴＯＷＡ － 3.3 30,591 

荏原製作所 － 3.7 49,487 

ＳＡＮＫＹＯ 9.9 11.1 18,620 

ダイコク電機 15.2 － － 

グローリー 17.6 － － 

三井Ｅ＆Ｓ － 21.4 43,934 

電気機器（21.4％）    

イビデン 5.5 － － 

ＫＯＫＵＳＡＩ ＥＬＥＣＴＲＩＣ － 22.1 87,516 

ソシオネクスト 2.3 － － 

ＴＤＫ － 4.6 34,265 

メイコー 9.7 － － 

日本マイクロニクス － 20.6 150,998 

オプテックスグループ 17.3 － － 

エンプラス － 4 31,280 

ＳＣＲＥＥＮホールディングス － 3.9 68,737 

輸送用機器（6.1％）    

名村造船所 － 7.6 14,835 

タチエス － 9.6 18,710 

フタバ産業 － 24 24,384 

エクセディ － 8.2 23,886 

テイ・エス テック － 13.2 25,126 

精密機器（5.4％）    

東京精密 － 2.6 29,692 

タムロン 13.3 10 64,300 

その他製品（2.2％）    

壽屋 4 － － 

ヨネックス 11.3 － － 
 

国内株式 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

イトーキ 42.8 25.1 39,105 

陸運業（－％）    

鴻池運輸 16.1 － － 

海運業（1.3％）    

川崎汽船 － 3.3 22,106 

情報・通信業（－％）    

ＵＬＳグループ 4.5 － － 

Ａｐｐｉｅｒ Ｇｒｏｕｐ 15 － － 

スマレジ 17.8 － － 

オープンワーク 4 － － 

卸売業（2.0％）    

円谷フィールズホールディングス 17 － － 

ダイワボウホールディングス － 6.5 16,272 

ＢｕｙＳｅｌｌ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ 4.1 － － 

西華産業 － 6.1 19,367 

小売業（－％）    

物語コーポレーション 13.3 － － 

パン・パシフィック・インターナショナルホ 23 － － 

銀行業（3.6％）    

九州フィナンシャルグループ － 15.9 18,102 

ふくおかフィナンシャルグループ － 6.5 26,370 

山口フィナンシャルグループ － 11.2 17,836 

証券、商品先物取引業（3.0％）    

大和証券グループ本社 － 38.6 41,649 

丸三証券 － 10.2 10,261 

保険業（3.9％）    

ＦＰパートナー － 6.8 48,960 

Ｔ＆Ｄホールディングス － 7.2 19,054 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

その他金融業（1.4％）    

三菱ＨＣキャピタル － 24.1 24,557 

不動産業（－％）    

ＳＲＥホールディングス 8.6 － － 

ティーケーピー 8.2 － － 

テンポイノベーション 17.5 － － 

霞ヶ関キャピタル 7.1 － － 

サービス業（3.5％）    

クリーク・アンド・リバー社 28.3 － － 

テクノプロ・ホールディングス 8.2 － － 

アドベンチャー 3.6 － － 

ジャパンマテリアル 13.7 13.3 31,560 

マネジメントソリューションズ 6.4 － － 

ステムセル研究所 7 － － 

ＬＩＴＡＬＩＣＯ 9.5 － － 

ＧＥＮＤＡ － 5.4 19,872 

サンウェルズ 4.6 3.2 8,992 

共立メンテナンス 8.7 － － 

合 計 
株 数 ・ 金 額 564 520 1,744,665 

銘柄数＜比率＞ 47 51 ＜96.9％＞ 
 
(注1)銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比

率。 
(注2)合計欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
(注3)評価額の単位未満は切捨て。 
(注4)－印は組入れなし。 
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○投資信託財産の構成 (2024年３月11日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

株式 1,744,665 92.8 

コール・ローン等、その他 135,495 7.2 

投資信託財産総額 1,880,160 100.0 
 
(注)評価額の単位未満は切捨て。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年３月11日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,880,160,503   

 コール・ローン等 43,086,177   

 株式(評価額) 1,744,665,830   

 未収入金 86,440,596   

 未収配当金 5,967,900   

(B) 負債 79,520,571   

 未払金 63,118,623   

 未払解約金 968,400   

 未払信託報酬 14,650,059   

 未払利息 118   

 その他未払費用 783,371   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,800,639,932   

 元本 899,397,700   

 次期繰越損益金 901,242,232   

(D) 受益権総口数 873,290,000口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,619円 
 
<注記事項> 
期首元本額 969,958,300円
期中追加設定元本額 26,400円
期中一部解約元本額 70,587,000円

 

○損益の状況 (2023年３月11日～2024年３月11日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 32,991,789   

 受取配当金 33,033,648   

 受取利息 △          2   

 その他収益金 1,386   

 支払利息 △     43,243   

(B) 有価証券売買損益 334,350,604   

 売買益 624,789,104   

 売買損 △290,438,500   

(C) 信託報酬等 △ 31,021,970   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 336,320,423   

(E) 前期繰越損益金 176,457,295   

(F) 追加信託差損益金 388,464,514   

 (配当等相当額) (  314,053,563)  

 (売買損益相当額) (   74,410,951)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 901,242,232   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 901,242,232   

 追加信託差損益金 388,464,514   

 (配当等相当額) (  314,053,563)  

 (売買損益相当額) (   74,410,951)  

 分配準備積立金 753,175,282   

 繰越損益金 △240,397,564   
 
(注1)(A)配当等収益－支払利息にはマイナス金利に係る費用等を含

みます。 
(注2)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みま

す。 
(注3)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
(注4)(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
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○分配金の計算過程 

(2023年３月11日～2024年３月11日) 

項 目 当 期 

ａ．配当等収益（費用控除後） 30,206,016円 

ｂ．有価証券売買等損益 
（費用控除後、繰越欠損金補填後） 

0 

ｃ．信託約款に定める収益調整金 314,053,563 

ｄ．信託約款に定める分配準備積立金 722,969,266 

ｅ．分配対象収益（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 1,067,228,845 

ｆ．分配対象収益（１万口当たり） 12,220 

ｇ．分配金 0 

ｈ．分配金（１万口当たり） 0 

 

<お知らせ> 

・該当事項はございません。 

 


