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(il “fondo”) 

 

AVVISO AI DETENTORI DI AZIONI 

 

Per il fondo e i relativi comparti sopra citati entreranno in vigore, a partire dal 15 agosto 2024 (“Data di 

entrata in vigore”), le seguenti modifiche: 

 
I. Modifiche alla sezione specifica del Prospetto informativo 

• Per il comparto Fixed Income Horizon 2026 
 
Per il comparto sopra citato, saranno adeguati il termine e la definizione di obbligazioni ad alto 
rendimento, nonché la definizione di investment grade e di titoli in sofferenza.  
 
La politica di investimento verrà aggiornata nel seguente modo: 

 

Prima della Data di entrata in vigore A decorrere dalla Data di entrata in vigore 
Per il comparto vengono acquistati titoli fruttiferi 
denominati in euro o con copertura valutaria nei 
confronti dell’euro, come titoli di stato, obbligazioni 
societarie e obbligazioni garantite. Possono essere 
acquistati titoli di stato e obbligazioni societarie da 
paesi industriali e paesi ad alta crescita (mercati 
emergenti) e obbligazioni societarie con o senza uno 
status di investment grade (obbligazioni societarie ad 
alto rendimento).  
 
Almeno l’85% del patrimonio del comparto viene 
investito in obbligazioni acquistate direttamente che 
hanno un rating investment grade. Un massimo del 
15% del patrimonio del comparto può avere un rating 
ad alto rendimento. Il comparto non investirà in titoli in 
sofferenza. I titoli in sofferenza sono obbligazioni con 
un rating pari a CCC (Fitch/S&P)/Caa2 (Moody’s) o 
inferiore che vengono emesse da un emittente in 
difficoltà finanziarie o in bancarotta. Tutti i limiti si 
riferiscono alla data di acquisto. In caso di successiva 
violazione, il comparto avrà 9 mesi di tempo per porre 
rimedio a tale violazione. 
 
Fondamentalmente, un’obbligazione viene classificata 
come investment grade se il secondo miglior rating 
delle tre agenzie (S&P, Moody’s, Fitch) classifica lo 
strumento come investment grade (S&P: rating 
superiore a BBB-; Moody’s: rating superiore a Baa3; 
Fitch: rating superiore a BBB-). Se un’obbligazione è 
stata valutata da due sole agenzie anziché tre, ai fini 
della classificazione del rating verrà utilizzato il rating 
più basso. Se un’obbligazione ha un solo rating, verrà 
utilizzato quel singolo rating. Se non è disponibile un 
rating ufficiale, verrà applicato un rating interno in 
conformità con le linee guida interne di DWS. 
 
Fondamentalmente, un’obbligazione viene classificata 
come “ad alto rendimento” se il secondo miglior rating 
delle tre agenzie (S&P, Moody’s, Fitch) classifica 
l’obbligazione come “ad alto rendimento” (S&P: rating 
inferiore a BBB- ma pari almeno a B-; Moody’s: rating 

Per il comparto vengono acquistati titoli fruttiferi 
denominati in euro o con copertura valutaria nei 
confronti dell’euro, come titoli di stato, obbligazioni 
societarie e obbligazioni garantite. Possono essere 
acquistati titoli di stato e obbligazioni societarie da 
paesi industriali e paesi ad alta crescita (mercati 
emergenti) e obbligazioni societarie con o senza uno 
status di investment grade (obbligazioni societarie ad 
alto rendimento non-investment grade).  
 
Almeno l’85% del patrimonio del comparto viene 
investito in obbligazioni acquistate direttamente che 
hanno un rating investment grade. Un massimo del 
15% del patrimonio del comparto può avere un rating 
non-investment grade ad alto rendimento. Il 
comparto non investirà in titoli in sofferenza. I titoli in 
sofferenza sono obbligazioni con un rating pari a 
CCC (Fitch/S&P)/Caa2 (Moody’s) o inferiore che 
vengono emesse da un emittente in difficoltà 
finanziarie o in bancarotta. Tutti i limiti si riferiscono 
alla data di acquisto. In caso di successiva violazione, 
il comparto avrà 9 mesi di tempo per porre rimedio a 
tale violazione. 
 
Fondamentalmente, un’obbligazione viene 
classificata come investment grade se il secondo 
miglior rating delle tre agenzie (S&P, Moody’s, 
Fitch) classifica lo strumento come investment 
grade (S&P: rating superiore a BBB-; Moody’s: 
rating superiore a Baa3; Fitch: rating superiore a 
BBB-). Se un’obbligazione è stata valutata da due 
sole agenzie anziché tre, ai fini della 
classificazione del rating verrà utilizzato il rating 
più basso. Se un’obbligazione ha un solo rating, 
verrà utilizzato quel singolo rating. Se non è 
disponibile un rating ufficiale, verrà applicato un 
rating interno in conformità con le linee guida 
interne di DWS. 
 
Fondamentalmente, un’obbligazione viene 
classificata come “ad alto rendimento” se il 



 

  

inferiore a Baa3 ma pari almeno a B3; Fitch: rating 
inferiore a BBB- ma pari almeno a B-). Se 
un’obbligazione è stata valutata da due sole agenzie 
anziché tre, ai fini della classificazione del rating verrà 
utilizzato il rating più basso. Se un’obbligazione ha un 
solo rating, verrà utilizzato quel singolo rating. Se non 
è disponibile un rating ufficiale, verrà applicato un 
rating interno in conformità con le linee guida interne 
di DWS. 
 

secondo miglior rating delle tre agenzie (S&P, 
Moody’s, Fitch) classifica l’obbligazione come “ad 
alto rendimento” (S&P: rating inferiore a BBB- ma 
pari almeno a B-; Moody’s: rating inferiore a Baa3 
ma pari almeno a B3; Fitch: rating inferiore a BBB- 
ma pari almeno a B-). Se un’obbligazione è stata 
valutata da due sole agenzie anziché tre, ai fini 
della classificazione del rating verrà utilizzato il 
rating più basso. Se un’obbligazione ha un solo 
rating, verrà utilizzato quel singolo rating. Se non 
è disponibile un rating ufficiale, verrà applicato un 
rating interno in conformità con le linee guida 
interne di DWS. 
 
[…] 
 
Rating del credito 
Le valutazioni dei rating dei titoli sono classificate nel 
seguente modo: 
 

– Titoli investment grade: S&P/Fitch: rating BBB- o 
superiore; Moody’s: rating Baa3 o superiore. 
 

– Titoli non-investment grade: titoli con rating 
inferiore a investment grade. 
 

– Titoli in sofferenza: titoli non-investment grade 
con i seguenti rating: S&P/Fitch: rating CC o 
inferiore; Moody’s: rating Ca o inferiore. 
 

In caso di “split rating” in cui siano coinvolte più 
agenzie tra quelle menzionate in precedenza, per la 
classificazione del rating verrà utilizzato il rating 
medio. Se un titolo ha un solo rating, verrà utilizzato 
quel singolo rating. Se non è disponibile un rating 
ufficiale, verrà applicato un rating interno in conformità 
con le linee guida interne di DWS. 
 

 
 
 
Informazioni aggiuntive: 

I detentori di azioni sono invitati a richiedere la versione aggiornata del Prospetto informativo e le 
relative informazioni chiave, disponibili a partire dalla Data di entrata in vigore. Il Prospetto informativo 
aggiornato e le informazioni chiave, nonché le relazioni semestrali e annuali e altro materiale 
commerciale, sono disponibili presso la Società di gestione e gli uffici di pagamento designati indicati 
nel Prospetto informativo, ove applicabile. Questi documenti sono disponibili anche nel sito 
www.dws.com/fundinformation. 
 
I detentori di azioni che non accettano le modifiche qui menzionate possono riscattare le proprie azioni 
gratuitamente entro il mese successivo alla data di pubblicazione del presente documento presso gli 
uffici della Società di gestione o presso gli uffici di pagamento elencati nel Prospetto informativo, ove 
applicabile. 
 

Lussemburgo, luglio 2024 

DB PWM 

http://www.dws.com/fundinformation

