
   

 

  

 
 
 

 
 
               

                                                     
 

Avviso ai detentori di azioni 
 
Fusione del comparto DWS Invest ESG Multi Asset Defensive con il comparto DWS Invest ESG Multi 
Asset Income in data 21 novembre 2023 

 

Il comparto DWS Invest ESG Multi Asset Defensive ("comparto incorporando") deve essere risolto tramite 

trasferimento della totalità delle attività e delle passività nel comparto DWS Invest ESG Multi Asset Income 

("comparto incorporante") della società di investimento DWS Invest senza liquidazione. La fusione verrà 

attuata ai sensi dell'articolo 1, numero (20) a) e dell'articolo 76, numero (1) della legge lussemburghese del 

17 dicembre 2010 ("Legge del 2010").  

 

a) Contesto e motivazioni 

Per il comparto incorporando, che è stato istituito a giugno 2019, DWS Investment S.A. ("DWS") ha regi-

strato a partire dal 2020 un calo di interesse da parte degli investitori e continui deflussi. Di conseguenza, 

il volume del comparto incorporando è sceso dai 55 milioni di euro del 2020 ai 40 milioni di euro attuali. In 

questo contesto, per il comparto incorporando e la relativa strategia di investimento non si intravede un 

ulteriore potenziale di distribuzione. A causa della mancanza di potenziale di distribuzione, DWS ha quindi 

deciso di fondere il comparto incorporando in quello incorporante. A tal fine, DWS ha analizzato in dettaglio 

l'attuale universo dei fondi e ha verificato la presenza di prodotti adatti come fondi/comparti riceventi. L'e-

same ha rivelato che solo il comparto incorporante può essere considerato un comparto incorporante ido-

neo. Fondamentale per il risultato è stato il massimo grado di coerenza tra le politiche e le strategie di 

investimento e gli universi di investimento del comparto incorporando e di quello incorporante rispetto ad 

altri prodotti della gamma di fondi DWS.  

Grazie a questa fusione, gli azionisti possono trarre vantaggio da una gestione degli investimenti più effi-

ciente dovuta al maggior volume del fondo grazie a un incremento dell'efficienza e allo sfruttamento di 

sinergie (ad esempio, volumi di transazioni, minori costi di transazione), con un conseguente possibile 

miglioramento in termini di prestazioni. 

b) Impatto sugli azionisti 

A seguito della fusione, ai rispettivi azionisti del comparto incorporando alla data dell'avvenuta fusione 

verranno emesse le azioni del fondo incorporante, comprese eventuali frazioni. L'emissione delle azioni 

non comporta costi aggiuntivi. Inoltre, agli azionisti del comparto incorporando non verranno addebitate 

ulteriori commissioni o spese, né direttamente né indirettamente. Le classi di azioni del comparto incorpo-

rando saranno fuse nelle classi di azioni con lo stesso nome del comparto incorporante. 

Il numero delle azioni di nuova emissione viene determinato sulla base del tasso di cambio, il quale corri-

sponde al rapporto tra il prezzo delle quote (valore netto d'inventario per azione) del comparto incorporando 
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e il prezzo delle quote (valore netto d'inventario per azione) del comparto incorporante alla data dell'avve-

nuta fusione.  

A decorrere dalla data dell'avvenuta fusione, tutte le attività e le passività del comparto incorporando ver-

ranno trasferiti al comparto incorporante e il comparto incorporando cesserà di esistere. Le azioni in circo-

lazione appartenenti al comparto incorporando saranno annullate e gli azionisti del comparto incorporando 

saranno automaticamente registrati nel registro del comparto incorporante. Le azioni di nuova emissione 

acquisiranno gli stessi diritti, in tutto e per tutto, in particolare i diritti di voto e il diritto alla distribuzione dei 

proventi, delle quote emesse dal comparto incorporante nella data di trasferimento effettiva. Saranno in-

viate le conferme corrispondenti inerenti le azioni di nuova emissione. 

Sia il comparto incorporando sia il comparto incorporante sono comparti di una società d'investimento de-

nominata DWS Invest ai sensi della Parte I della Legge lussemburghese del 2010. Nell'ambito della fusione 

non avverrà alcuna compensazione dei saldi in contanti a favore degli azionisti interessati del comparto 

incorporando. 

Il comparto incorporando e il comparto incorporante differiscono tra loro da un lato per la strategia e i limiti 

di investimento. Mentre il comparto incorporando ha un carattere più difensivo, con un limite massimo per 

gli investimenti in azioni pari al 35%, il comparto incorporante attua una strategia di investimento di carat-

tere più offensivo, con una quota azionaria massima pari al 65%. In tale contesto differiscono sia i profili 

degli investitori (orientati al rendimento nel fondo incorporando e orientati alla crescita nel fondo incorpo-

rante) sia gli indicatori di rischio (indicatore sintetico di rischio o "SRI") (SRI 2 nel fondo incorporando ed 

SRI 3 nel fondo incorporante). Dall'altro lato, i due comparti si differenziano per la loro struttura dei costi. 

Le commissioni di gestione nel comparto incorporante sono superiori di 0,10 punti percentuali per le classi 

di azioni L e N e di 0,20 punti percentuali per la classe di azioni PF rispetto alle corrispondenti classi di 

azioni del comparto incorporando. 

 

A causa di queste differenze nella strategia e nei limiti di investimento e conseguentemente nelle compo-

sizioni dei portafogli, è necessario riallocare il portafoglio del comparto incorporante dopo la data di fusione 

per quanto riguarda le posizioni azionarie e obbligazionarie incorporate per una percentuale massima del 

20% in titoli che soddisfano i criteri del comparto incorporante. Per ragioni di efficienza, le necessarie ri-

strutturazioni del portafoglio verranno effettuate nel comparto incorporante dopo il completamento del pro-

cesso di fusione. Il portafoglio del comparto incorporando non deve pertanto essere adeguato prima della 

fusione. I costi di transazione sostenuti a seguito di queste necessarie ristrutturazioni di portafoglio saranno 

a carico di DWS e saranno compensati nel comparto incorporante dopo la data di fusione al fine di inden-

nizzare gli investitori. 

 

Per quanto riguarda le differenze nella struttura dei costi, le commissioni di gestione nelle classi di azioni 

L, N e PF del comparto incorporante vengono adeguate/ridotte al livello del comparto incorporando nell'am-

bito "dell'adeguamento". Con la prossima procedura di adeguamento del prospetto di DWS Invest SICAV, 

la riduzione delle commissioni di gestione si rifletterà nel prospetto informativo delle classi di azioni inte-

ressate. 



 

 

  

 

Gli effetti relativi alla futura struttura tariffaria, alla politica di investimento e così via, così come una pano-

ramica delle caratteristiche principali dei comparti incorporando e incorporante sono elencati nella tabella 

seguente: 

Nome del 

fondo/Multicom-

parto 

DWS Invest DWS Invest 

Nome del comparto DWS Invest ESG Multi Asset Defensive DWS Invest ESG Multi Asset Income 

 Comparto incorporando Comparto incorporante 

WKN/ISIN 

 

Classe di 

azioni 

ISIN WKN 

LC LU2098861896 DWS252 

LD LU1935133790 DWS20E 

NC LU2098862191 DWS253 

ND LU1935133956 DWS20F 

PFD LU1935134335 DWS20G 

TFC LU2309412620 DWS3BF 

Classe di 

azioni 

ISIN WKN 

LC LU1054320897 DWS19N 

LD LU1054320970 DWS1KV 

NC LU1186218753 DWS19D 

ND LU1054321192 DWS1KW 

PFD LU1217772232 DWS191 

TFC TBD TBD 
 

(gli azionisti delle classi di azioni attuali del comparto incorporante non sono direttamente interessati dalla fusione)  

Politica di investi-

mento 

 
Politica di investimento 
Il presente comparto promuove caratteristiche ambientali e 

sociali e si qualifica come prodotto ai sensi dell'articolo 8, 

paragrafo 1 del Regolamento (UE) 2019/2088 sugli obblighi 

di informativa relativi alla sostenibilità nel settore dei servizi 

finanziari ("SFDR"). Anche se il comparto non persegue 

obiettivi di investimento sostenibili, investe una quota 

minima del proprio patrimonio in investimenti sostenibili in 

conformità all'articolo 2 paragrafo 17 del regolamento SFDR.  

 

Obiettivo della politica di investimento del comparto DWS 

Invest ESG Multi Asset Defensive è il raggiungimento di un 

risultato di investimento positivo a medio e lungo termine, 

tenendo conto delle opportunità e dei rischi sui mercati dei 

capitali internazionali. Il carattere difensivo della strategia si 

esplica nel privilegiare gli investimenti a reddito fisso e nel 

limitare gli investimenti azionari.  

 

Il comparto viene gestito attivamente e senza riferimento a 

indice (benchmark).  

 

Fino al 100% del patrimonio del comparto può essere 

investito in titoli fruttiferi, in certificati, ad esempio su 

obbligazioni o indici, in obbligazioni convertibili, in 

obbligazioni cum warrant i cui warrant siano emessi su valori 

mobiliari, in buoni di partecipazione e di godimento, in 

derivati, nonché in strumenti del mercato monetario, 

depositi e liquidità.  

 

 

 

 

 

 

 

Fino al 35% del patrimonio del comparto viene investito in 

azioni, fondi azionari, certificati azionari o su indici azionari e 

warrant su azioni.  

 

Gli investimenti del comparto in titoli garantiti da attività 

(Asset Backed Securities) e titoli garantiti da ipoteche su 

immobili (Mortgage Backed Securities) sono limitati ciascuno 

al 20% del patrimonio netto del comparto.  

 

 

 

Fino al 10% del patrimonio del comparto può essere 

investito in certificati su metalli preziosi e su indici di metalli 

preziosi, nonché in fondi. Ai sensi del paragrafo 2 A. 

Politica di investimento 
Il presente comparto promuove caratteristiche ambientali e 

sociali e si qualifica come prodotto ai sensi dell'articolo 8, 

paragrafo 1 del Regolamento (UE) 2019/2088 sugli obblighi di 

informativa relativi alla sostenibilità nel settore dei servizi 

finanziari ("SFDR"). Anche se il comparto non persegue obiettivi 

di investimento sostenibili, investe una quota minima del proprio 

patrimonio in investimenti sostenibili in conformità all'articolo 2 

paragrafo 17 del regolamento SFDR.  

 

 

Obiettivo della politica di investimento del comparto DWS Invest 

ESG Multi Asset Income è il raggiungimento di un risultato di 

investimento positivo a medio e lungo termine, tenendo conto 

delle opportunità e dei rischi sui mercati dei capitali 

internazionali. Il fulcro degli investimenti del comparto è 

rappresentato in generale da titoli orientati al rendimento come 

titoli fruttiferi e azioni.  

 

 

Il comparto viene gestito attivamente e senza riferimento a indice 

(benchmark).  

 

Il comparto può investire in titoli fruttiferi, azioni, certificati 

azionari, obbligazionari, indicizzati, su materie prime e metalli 

preziosi, obbligazioni convertibili, obbligazioni cum warrant i cui 

warrant siano emessi su valori mobiliari, warrant su azioni, buoni 

di partecipazione e di godimento, fondi di investimento come 

fondi azionari, obbligazionari e monetari, fondi di investimento 

che rappresentano la performance di un indice, derivati, nonché 

strumenti del mercato monetario, depositi e liquidità.  

 

Fino al 75% del patrimonio del comparto viene investito in titoli 

fruttiferi, obbligazioni convertibili, fondi obbligazionari, certificati 

obbligazionari o su indici obbligazionari e obbligazioni cum 

warrant.  

 

Fino al 65% del patrimonio del comparto viene investito in azioni, 

fondi azionari, certificati azionari o su indici azionari e warrant su 

azioni.  

 

Gli investimenti del comparto in titoli garantiti da attività (Asset 

Backed Securities) e titoli garantiti da ipoteche su immobili 

(Mortgage Backed Securities) sono limitati al 20% del patrimonio 

netto del comparto.  

 

Fino al 10% del patrimonio del comparto può essere investito in 

fondi di investimento.  

 



 

 

  

lettera j), un investimento nei certificati qui indicati è 

consentito solo se si tratta di certificati 1:1 che soddisfano i 

criteri di valori mobiliari trasferibili. L'utilizzo degli indici 

finanziari è regolato dalle disposizioni legali di cui all'articolo 

44 comma 1 della Legge del 2010 e all'articolo 9 del 

regolamento giuridico del Granducato dell'8 febbraio 2008.  

 

Il comparto non è autorizzato a investire più del 10% del 

proprio patrimonio in azioni di altri OICVM o di altri OICR al 

fine di soddisfare i criteri di investimento tramite OICVM ai 

sensi della Direttiva OICVM.  

 

Ai sensi dell'articolo 41 comma 1 della Legge del 2010, il 

comparto può investire in strumenti del mercato monetario, 

in depositi presso istituti di credito e fino al 10% in fondi 

monetari. Gli investimenti in strumenti del mercato 

monetario, depositi presso istituti di credito, fondi monetari, 

nonché le disponibilità liquide accessorie (come descritto in 

dettaglio di seguito) ammonteranno complessivamente a 

una percentuale non superiore al 49% del patrimonio netto 

del comparto. In condizioni di mercato particolarmente 

sfavorevoli è consentito superare questo limite massimo del 

49% se e nella misura in cui tale superamento appaia 

giustificato nell'interesse dei detentori di quote.  

 

Il comparto può detenere disponibilità liquide accessorie ai 

sensi del paragrafo 2 B. lettera o) del prospetto informativo, 

sezione generale.  

 

Almeno il 51% del patrimonio netto del comparto viene 

investito in investimenti allineati alle caratteristiche 

ambientali e sociali promosse. All'interno di questa 

categoria, almeno il 15% del patrimonio netto del comparto 

si qualifica come investimento sostenibile ai sensi 

dell'articolo 2 comma 17 del regolamento SFDR. 

 

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e 

sociali promosse da questo comparto, nonché sui principali 

effetti negativi sui fattori di sostenibilità presi in 

considerazione sono disponibili in allegato al presente 

prospetto informativo. 

 

Fatto salvo il paragrafo 2 B. lettera i), si applica il seguente 

regolamento:  

 

Con il patrimonio del comparto è possibile acquistare quote 

di altri OICVM e/o altri OICR ai sensi del paragrafo 2 A. 

lettera e), senza poter investire più del 20% del patrimonio 

del comparto in uno stesso OICVM e/o OICR.  

 

Ogni comparto di un fondo multicomparto deve essere 

considerato un emittente indipendente, a condizione che sia 

garantito il principio della responsabilità separata per le 

passività dei singoli comparti nei confronti di terzi.  

 

Gli investimenti in quote di altri OICR diversi dagli OICVM 

non possono superare complessivamente il 30% del 

patrimonio netto del comparto.  

 

Nel caso di investimenti in quote di un altro OICVM e/o di un 

altro OICR, non si terrà conto delle attività del relativo 

OICVM e/o di un altro OICR in relazione ai massimali 

specificati nel paragrafo 2 B. lettere a), b), c), d), e) ed f).  

 

In conformità con i limiti di investimento previsti dal 

paragrafo 2 B. della sezione generale del prospetto 

informativo, la politica di investimento potrà essere attuata 

anche impiegando strumenti finanziari derivati idonei, tra 

cui opzioni, operazioni a termine (forward e future), 

contratti a termine su strumenti finanziari e opzioni su tali 

contratti, nonché contratti OTC negoziati privatamente su 

strumenti finanziari quali swap, forward start swap, swap su 

inflazione, swaption, constant maturity swap e credit default 

swap.  

Fino al 10% del patrimonio del comparto può essere investito in 

certificati su materie prime, indici di materie prime, metalli 

preziosi e indici di metalli preziosi, nonché in fondi. Ai sensi del 

paragrafo 2 A. lettera j), un investimento nei certificati qui 

indicati è consentito solo se si tratta di certificati 1:1 che 

soddisfano i criteri di valori mobiliari trasferibili. L'utilizzo degli 

indici finanziari è regolato dalle disposizioni legali di cui 

all'articolo 44 comma 1 della Legge del 2010 e all'articolo 9 del 

regolamento giuridico del Granducato dell'8 febbraio 2008. Il 

comparto non investe in future su materie prime agricole (ad 

esempio, cotone, zucchero, riso e grano) né in animali 

d'allevamento di qualsiasi genere.  

 

 

 

Ai sensi dell'articolo 41 comma 1 della Legge del 2010, il 

comparto può investire in strumenti del mercato monetario, in 

depositi presso istituti di credito e fino al 10% in fondi monetari. 

Gli investimenti in strumenti del mercato monetario, depositi 

presso istituti di credito, fondi monetari, nonché le disponibilità 

liquide accessorie (come descritto in dettaglio di seguito) 

ammonteranno complessivamente a una percentuale non 

superiore al 49% del patrimonio netto del comparto. In condizioni 

di mercato particolarmente sfavorevoli è consentito superare 

questo limite massimo del 49% se e nella misura in cui tale 

superamento appaia giustificato nell'interesse dei detentori di 

quote.  

 

Il comparto può detenere disponibilità liquide accessorie ai sensi 

del paragrafo 2 B. lettera o) del prospetto informativo, sezione 

generale.  

 

Almeno il 51% del patrimonio netto del comparto viene investito 

in investimenti allineati alle caratteristiche ambientali e sociali 

promosse. All'interno di questa categoria, almeno il 15% del 

patrimonio netto del comparto si qualifica come investimento 

sostenibile ai sensi dell'articolo 2 comma 17 del regolamento 

SFDR. 

 

Ulteriori informazioni sulle caratteristiche ambientali e sociali 

promosse da questo comparto, nonché sui principali effetti 

negativi sui fattori di sostenibilità presi in considerazione sono 

disponibili in allegato al presente prospetto informativo. 

 

In conformità con i limiti di investimento previsti dal paragrafo 2 

B. della sezione generale del prospetto informativo, la politica di 

investimento potrà essere attuata anche impiegando strumenti 

finanziari derivati idonei, tra cui opzioni, contratti a termine 

(forward e future), contratti a termine su strumenti finanziari e 

opzioni su tali contratti, nonché contratti OTC negoziati 

privatamente su strumenti finanziari quali swap, forward start 

swap, swap su inflazione, total return swap, excess return swap, 

swaption, constant maturity swap e credit default swap.  

 

La politica di investimento descritta può essere attuata anche con 

l'utilizzo di sottostanti dinamici sintetici (Synthetic Dynamic 

Underlyings, SDU).  

 

Il comparto non effettua investimenti in obbligazioni convertibili 

contingenti (CoCo bond). Il comparto intende utilizzare 

operazioni di finanziamento tramite titoli alle condizioni e nella 

misura specificate nella sezione generale del prospetto 

informativo.  

 

Inoltre, il patrimonio del comparto può essere investito in tutte le 

altre attività indicate e ammesse nel paragrafo 2 del prospetto 

informativo, sezione generale.  

 

Ai fini di un'esenzione parziale ai sensi della Legge tedesca sulla 

tassazione degli investimenti e nel rispetto dei limiti di 

investimento (fondi misti) specificati nello statuto e nel presente 

prospetto informativo, vale inoltre la regola che almeno il 25% 

del patrimonio attivo (il cui ammontare si determina in base al 

valore del patrimonio del comparto senza tenere conto delle 



 

 

  

 

Il comparto non effettua investimenti in obbligazioni 

convertibili contingenti (CoCo bond).  

 

Il comparto intende utilizzare operazioni di finanziamento 

tramite titoli alle condizioni e nella misura specificate nella 

sezione generale del prospetto informativo.  

 

Inoltre, il patrimonio del comparto può essere investito in 

tutte le altre attività indicate e ammesse nel paragrafo 2 del 

prospetto informativo, sezione generale.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I vari rischi associati agli investimenti in questo comparto 

sono illustrati nel prospetto informativo, sezione generale. 

 

  

 

passività) del comparto viene investito in azioni ammesse alla 

negoziazione ufficiale su una borsa valori o ammesse o incluse in 

un altro mercato regolamentato e che non sono: 

 

 ̶ quote di fondi di investimento; 

 

 ̶ azioni detenute indirettamente tramite società di persone; 

 

 ̶ quote di società, associazioni di persone o masse patrimoniali il 

cui patrimonio lordo, secondo disposizioni di legge o le relative 

condizioni di investimento, è costituito per almeno il 75% da beni 

immobili, se tali società, associazioni di persone o masse 

patrimoniali sono soggette a una tassazione sui redditi pari 

almeno al 15% e non ne sono esenti o se le relative distribuzioni 

di dividendi sono soggette a una tassazione pari almeno al 15% e 

il comparto non ne è esente; 

 

 ̶ quote di società di capitali esenti dalla tassazione sui redditi 

nella misura in cui effettuano distribuzioni di dividendi, a meno 

che tali distribuzioni non siano soggette a una tassazione almeno 

del 15% e il comparto non ne sia esente;  

 

 ̶ quote di società di capitali le cui entrate derivano direttamente 

o indirettamente per oltre il 10% da partecipazioni in società di 

capitali che (i) sono società immobiliari o (ii) non sono società 

immobiliari ma (a) hanno la loro sede in uno Stato membro 

dell'Unione europea o in uno Stato membro dello Spazio 

economico europeo e in tale stato non sono soggette a 

tassazione sui redditi o ne sono esenti oppure (b) hanno la loro 

sede in uno stato terzo e in tale stato non sono soggette a una 

tassazione sui redditi pari ad almeno il 15% o ne sono esenti; 

 

 ̶ quote di società di capitali che detengono direttamente o 

indirettamente partecipazioni in società di capitali che (i) sono 

società immobiliari o (ii) non sono società immobiliari ma (a) 

hanno la loro sede in uno Stato membro dell'Unione europea o in 

uno Stato membro dello Spazio economico europeo e in tale 

stato non sono soggette a tassazione sui redditi o ne sono esenti 

oppure (b) hanno la loro sede in uno stato terzo e in tale stato 

non sono soggette a una tassazione sui redditi pari ad almeno il 

15% o ne sono esenti, qualora il valore totale di tali partecipazioni 

ammonti a oltre il 10% del valore totale delle società di capitali.  

 

Ai fini di questa politica di investimento e in conformità con la 

definizione del Codice tedesco sugli investimenti di capitale 

(KAGB), un mercato regolamentato è un mercato riconosciuto e 

aperto al pubblico e il cui funzionamento è regolare, salvo 

espressa indicazione contraria. Questo mercato regolamentato 

soddisfa anche i criteri dell'articolo 50 della Direttiva OICVM.  

 

I vari rischi associati agli investimenti in questo comparto sono 

illustrati nel prospetto informativo, sezione generale.  

 

Informazioni supplementari  

 

Quando si utilizzano total return swap per attuare la strategia di 

investimento descritta in precedenza, è necessario tenere 

presente quanto segue:  

 

Si prevede che la quota del patrimonio netto del comparto, 

oggetto di total return swap (espressa come somma dei valori 

nominali dei total return swap divisa per il valore netto 

d'inventario del comparto), raggiunga il 30% ma, a seconda del 

contesto di mercato, possa raggiungere il 60%, al fine di 

perseguire un'efficiente gestione del portafoglio nell'interesse 

degli investitori. Il calcolo viene effettuato secondo le linee guida 

CESR/10-788. Tuttavia, l'effetto leva previsto indicato non deve 

essere considerato come un ulteriore limite di rischio per il 

comparto.  

 

Per ulteriori informazioni sui total return swap, consultare il 

prospetto informativo, sezione generale, in particolare il 

paragrafo "Tecniche per una gestione efficiente del portafoglio". 

La selezione delle controparti per un total return swap viene 



 

 

  

effettuata in conformità ai principi descritti nel paragrafo 

"Selezione dei contraenti" del prospetto informativo. Ulteriori 

informazioni sulle controparti saranno pubblicate nella relazione 

annuale. Per quanto riguarda gli aspetti di rischio specifici legati 

ai total return swap, si rimanda al paragrafo "Informazioni 

generali sui rischi" e in particolare al paragrafo "Rischi legati alle 

operazioni su derivati" del prospetto informativo.  

 

 

 

 

 

Società di Gestione 
DWS Investment S.A. DWS Investment S.A. 

Gestore del portafo-

glio 
DWS Investment GmbH DWS Investment GmbH  

Commissione di ge-

stione / 

Commissione di 

sottoscrizione / 

Service Fee / 

Taxe d'abonnement 

Classe di 
azioni 

Commis-
sione di ge-
stione in % 

Taxe 
d'abon-
nement 

in % 

Commis-
sione di sot-
toscrizione 
fino a (in %) 

LC 1,10 0,05 3 

LD 1,10 0,05 3 

NC 1,30 0,05 1 

ND 1,30 0,05 1 

PFD 0,60 0,05 0 

TFC 0,55 0,05 0 

 
Service Fee annua (a carico del comparto): 

nessuna 
 
 

Limite di spesa per tutte le suddette classi di azioni: 
15% annuo 

 
Service Fee annua (a carico del comparto): 

nessuna 
 

Limite di spesa per tutte le suddette classi di azioni: 
15% annuo 

Classe di 
azioni 

Commis-
sione di ge-
stione in % 

Taxe 
d'abon-
nement 

in % 

Commis-
sione di 

sottoscri-
zione fino a 

(in %) 

LC 1,20 (alla 
data di fu-

sione viene 
ridotta 

all'1,10%) 

0,05 4 (alla data 
di fusione 
viene ri-
dotta al 

3%) 

LD 1,20 (alla 
data di fu-

sione viene 
ridotta 

all'1,10%) 

0,05 4 (alla data 
di fusione 
viene ri-
dotta al 

3%) 

NC 1,40 (alla 
data di fu-

sione viene 
ridotta 

all'1,40%) 

0,05 1 

ND 1,40 (alla 
data di fu-

sione viene 
ridotta 

all'1,40%) 

0,05 1 

PFD 0,80 (alla 
data di fu-

sione viene 
ridotta allo 

0,60%) 

0,05 0 

TFC 0,55 0,05 0 

Valuta del comparto EUR EUR 

Valuta delle classi di 

azioni 

Classe di azioni Valuta 

LC EUR 

LD EUR 

NC EUR 

ND EUR 

PFD EUR 

TFC EUR 
 

Classe di azioni Valuta 

LC EUR 

LD EUR 

NC EUR 

ND EUR 

PFD EUR 

TFC TBD 
 

Compenso in base 

alla performance 
No No 

Garanzia No No 

Profilo dell'investi-

tore 
Orientato al rendimento Orientato alla crescita 

Indicatore di rischio 

(SRI) 
Per tutte le classi di azioni menzionate nella tabella pre-

cedente: 2 

Per tutte le classi di azioni menzionate nella tabella prece-

dente: 3 

Classificazione 

SFDR (Reg. UE 

2019/2088) 

Articolo 8 Articolo 8 

Accettazione ordini 16:00 CET 16:00 CET 

Determinazione dei 

prezzi 
il giorno successivo (forward pricing 1 giorno) il giorno successivo (forward pricing 1 giorno) 

Commissione di 

rimborso 
- - 

Destinazione dei 

proventi 

classi di azioni per il reinvestimento e che danno diritto 

a distribuzione 

classi di azioni per il reinvestimento e che danno diritto a di-

stribuzione 

Anno d'esercizio fi-

scale 
01.01. - 31/12 01.01. - 31/12 



 

 

  

Domicilio del fondo Lussemburgo Lussemburgo 

Paesi di colloca-

mento 
Austria, Germania, Regno Unito, Italia, Lussemburgo, 

Portogallo, Spagna, Svizzera 

Austria, Belgio, Francia, Germania, Regno Unito, Irlanda, 
Italia, Lussemburgo, Paesi Bassi, Portogallo, Spagna, Sviz-

zera 

 

La fusione del comparto ha luogo in modo fiscalmente neutro ai sensi della Legge tedesca sulla tassazione 

degli investimenti, ossia non è previsto un procedimento di cessione e acquisizione a fini fiscali. Gli azionisti 

sono invitati a rivolgersi a un consulente, in particolare in riferimento alle conseguenze fiscali individuali di 

una fusione. 

 

Peraltro, i costi e le spese della fusione pianificata (in particolare le spese legali, di consulenza o di gestione 

legate alla predisposizione e all'esecuzione della fusione) non saranno addebitati né al comparto incorpo-

rando, né a quello incorporante o ai relativi azionisti, bensì saranno sostenuti da DWS Investment S.A. Le 

spese di istruttoria della società di revisione indipendente da sostenere in relazione all'esame e alla stesura 

della relazione richiesta per legge per la valutazione delle condizioni da rispettare ai sensi dell'articolo 71, 

numero (1) da a) a c), della Legge del 2010 ai fini della fusione pianificata, ove non fosse stabilito diversa-

mente nei regolamenti dei rispettivi prospetti informativi dei comparti interessati, saranno da considerarsi a 

carico dei fondi incorporando e incorporante. 

 

c) Diritti degli azionisti e aspetti procedurali pertinenti 

Laddove, in qualità di azionista, concordasse con le modifiche qui esposte, non dovranno essere adottate 

ulteriori misure. In caso contrario, ha la possibilità di richiedere il rimborso delle azioni al comparto incor-

porando o al comparto incorporante.  

L'emissione e il rimborso di azioni del comparto incorporando decadono il 14 novembre 2023. Fino al 14 

novembre 2023 gli azionisti del comparto incorporando e di quello incorporante hanno diritto al rimborso 

delle proprie azioni senza aggravio di spese (con la sola eventuale eccezione delle spese di liquidazione 

secondo le disposizioni contenute nel prospetto informativo). Gli ordini pervenuti il 14 novembre 2023 entro 

il termine di accettazione saranno ancora presi in considerazione. Gli azionisti del comparto incorporando 

che fino ad allora non avranno usufruito del diritto di rimborso diventeranno azionisti del comparto incorpo-

rante. Dopo la fusione, avranno la possibilità di esercitare tutti i diritti sul comparto incorporante.  

KPMG Audit S.à.r.l., 39 Av. John F. Kennedy, 1855 Kirchberg, Lussemburgo è incaricata dal Consiglio di 

Amministrazione del comparto incorporando, in qualità di società di revisione indipendente, di redigere una 

relazione per la valutazione delle condizioni da rispettare, ai sensi dell'articolo 71, numero (1) da a) a (c), 

della Legge del 2010 ai fini della fusione pianificata. 

Una volta conclusa la procedura di fusione, sarà messa a disposizione degli azionisti del comparto interes-

sato, su richiesta e a titolo gratuito, una copia della relazione della società di revisione. Tali relazioni pos-

sono essere richieste a DWS al seguente indirizzo: 

 

DWS Investment S.A. 

2, Boulevard Konrad Adenauer 

 



 

 

  

1115 Lussemburgo, Lussemburgo 

 

Ulteriori informazioni inerenti la fusione sono reperibili presso la sede di DWS.  

Si raccomanda ai detentori di azioni di richiedere il prospetto informativo aggiornato e le relative informa-

zioni chiave per gli investitori. Il prospetto informativo aggiornato e le informazioni chiave per gli investitori 

saranno disponibili gratuitamente a partire dalla data di entrata in vigore presso DWS e presso gli uffici di 

pagamento o informativi eventualmente indicati nel prospetto, oltre che all'indirizzo www.dws.com/fundin-

formation.  

 

 

Lussemburgo, ottobre 2023 

 

DWS Invest 

http://www.dws.com/

