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Informations

Performance

Le succes d'un investissement
dans un fonds de placement se
mesure a I'aune de la performance
de ses parts. Les valeurs liqui-
datives (prix de rachat) servent

de base au calcul de la valeur, a
laquelle s'ajoutent les distributions
intermédiaires ; dans le cas de
fonds de capitalisation nationaux,
et aprés une éventuelle imputation
de I'impot retenu a la source a
|'étranger, cette valeur est majorée
de I'imp0t national sur le revenu
des capitaux prélevé par le fonds,
auquel s'ajoute la contribution

de solidarité. La performance est
calculée d'aprés la méthode de
I'’Association fédérale des sociétés
d'investissement allemandes (BVI).
Les indications sur la performance
passée d'un fonds ne préjugent
pas de sa performance future.

Crise Ukraine-Russie

Par ailleurs, dans la mesure ou ils
existent, les indices de référence
correspondants sont également
reproduits dans les rapports.
Toutes les données graphiques
et chiffrées reflétent la situation
au 31 mars 2023 (sauf indication
contraire).

Prospectus de vente

Le prospectus de vente en vigueur,
seul et unique document faisant foi
en cas de souscription, inclut les
conditions de placement ainsi que
le document intitulé « Informations
clés pour l'investisseur », que vous
pouvez obtenir aupres de DWS
Investment GmbH ou des succur-
sales de la Deutsche Bank AG ainsi
qgue d'autres agents payeurs.

Précisions concernant les frais

forfaitaires

Les charges suivantes ne sont pas

comprises dans les frais forfai-

taires :

a) les frais résultant de l'achat et
de la vente d'actifs ;

b) les taxes éventuelles liées aux
frais de gestion et de conserva-
tion ;

c) les frais relatifs a I'exercice et a
la satisfaction de droits du fonds
commun de placement.

Des précisions concernant la
structure des commissions sont
données dans le prospectus de
vente en vigueur.

Cours de souscription et
de rachat

Disponibles quotidiennement
www.dws.de

Le conflit entre la Russie et I'Ukraine marque un tournant dramatique en Europe, qui a notamment influencé profondément
I'architecture de sécurité et la politique énergétique de I'Europe et entrainé une volatilité considérable qui devrait se poursuivre
a I'avenir. Toutefois, compte tenu de I'incertitude qui regne au moment de I'élaboration du présent rapport, il estimpossible
d'évaluer de maniere définitive les effets concrets ou potentiels de la crise @ moyen et long terme sur la conjoncture, les diffé-
rents marchés et secteurs ainsi que les implications sociales. La société de gestion des capitaux du fonds commun de place-
ment poursuit donc ses efforts en matiere de gestion des risques afin d'évaluer ces incertitudes et de faire face a leur impact
potentiel sur les activités, la liquidité et les performances du fonds commun de placement. La société de gestion des capitaux
prendra toutes les mesures jugées appropriées afin de protéger au mieux les intéréts des investisseurs.
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DWS ESG Convertibles

DWS ESG Convertibles
Performance des classes de parts (en euro)

Classe de parts ISIN 6 mois
Classe LD DE0008474263 4.4 %
Classe FC DEOOODWS1U74 4,6 %
Classe TFC DEOOODWS2SB3 4,6 %
Classe TFD DEOOODWS2SC1 4.6 %

Performance calculée d'aprés la méthode de I'Association fédérale des sociétés d'investissement allemandes (BVI),
c'est-a-dire sans prise en compte du droit d'entrée. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Situation au : 31 mars 2023

DWS ESG Convertibles
Apergu des classes de parts

Code ISIN LD DE0008474263
FC DEOOODWS1U74
TFC DEOOODWS2SB3
TFD DEOOODWS2SC1
Code valeur LD 847426
FC DWS1U7
TFC DWS2SB
TFD DWS2SC
Devise du fonds EUR
Devise de la classe de parts LD EUR
FC EUR
TFC EUR
TFD EUR
Date de premiere souscription LD 23 avril 1991
et de lancement (depuis le 156 mars 2013,
classe de parts LD)
FC 8 avril 2013
TFC 2 janvier 2018
TFD 2 janvier 2018
Droit d’entrée LD 3%
FC Aucun
TFC Aucun
TFD Aucun
Affectation des résultats LD Distribution
FC Capitalisation
TFC Capitalisation
TFD Distribution
Frais forfaitaires LD 0,85 % par an
FC 0,6 % par an
TFC 0,6 % par an
TFD 0,6 % par an
Montant minimum d'investissement LD Aucun
FC 2000000 EUR
TFC Aucun
TFD Aucun
Cours de souscription d'origine LD 80 DM
(droit d'entrée inclus)
FC Valeur liquidative de la classe LD

DWS ESG Convertibles a la date du
lancement de la classe de parts FC
TFC 100 EUR
TFD 100 EUR
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DWS ESG Convertibles

Etat de I'actif au 31 mars 2023

I. Eléments d'actif

1. Obligations (émetteurs) :
Entreprises

Autres établissements financiers
Instituts

Administrations centrales
Autres organismes publics

Total des obligations :
2. Dérivés
3. Avoirs bancaires

4, Autres éléments d'actif

Il. Engagements

1. Autres engagements

1Il. Actif du fonds

De faibles différences ont pu apparaitre car les pourcentages sont arrondis lors du calcul.

Montant en EUR

Parten %
de I'actif du fonds

89394 367,94 75,83
15753 434,88 13,36
4458329,47 3,78

1176 900,00 1,00
1171326,19 0,99
111954 358,48 94,96
2366 037,94 2,01
3503729,50 2,97

145 425,57 0,12

-78 403,65 -0,06

117 891147,84 100,00
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DWS ESG Convertibles

Etat du portefeuille-titres au 31 mars 2023

Dénomination des titres

Valeurs mobiliéres cotées en bourse

Titres portant intérét

3,5000

2,3000

1,5000
0,0000
1,8750
1,6250
1,5000
0,5000
0,7500
0,0000
2,0000
0,0000

0,7500
2,6250

2,1250
0,8000
0,0000

2,0000
0,8750

0,0000

1,7500
0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000

1,8750

0,0000
0,0000

2,0000
0,0000
2,6250
0,1250
0,3750
0,1250
1,2500

0,0000
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% Dexus Finance PTY 22/24112027

Cv. (XS2487637527) ... ...
% Dexus Finance Pty 19/19 06 26

Cv. (XS1961891220) . ... ..........ooen..

% Amadeus IT Group 20/09 04 25

Cv (XS2154448059) .....................
% Barclays Bank 22/2104 25 Cv

(XS2341843006) . ..o vvoi i
% BE Semiconductor Industries

22/06 04 29 Cv (XS2465773070). ... .......
% BNP Paribas 16/23 02 26 MTN

(XS1369250755). . ..o oo
% Cellnex Telecom 18/16 0126

S.CLNX MTN Cv (XS1750026186). .. ........
% Cellnex Telecom 19/05 07 28

S.CLNXMTN Cv (XS2021212332). ... . ... ...
% Cellnex Telecom 20/20 1131

(XS2257580857) ... ovii
% Criteria Caixa 21/22 06 25 Cv.

(XS2356306642) ... ...t
% Deutsche Lufthansa 20/17 1125

Cv (DEOOOA3H2UK?) ...
% Diasorin 21/05 052028 S.DIA

Cv. (XS2339426004). .. .............oo...
% Diirr20/15 0126 Cv (DEOOOA3H2XR6)
% Fomento Economico Mex 23/24 02 2026

Cv (XS2590764127) . ...
% Groupe Bruxelles Lambert 22/29 112025

Cv. (BE6339419812) ... ..
% Iberdrola Finanzas22/0712 2027

Cv (XS2557565830) ...,
% JPMorgan Chase Financial Company

22/140125 Cv (XS2431434971) . . ... .......
% KPN 19/und. (XS2069101868) .............
% LEG Immobilien 17/0109 25 Cv

(DEOOOA2GSDH2). . ... oo
% Mondelez Intl HIdgs Nether.

21/20 09 24 Cv. (XS2388456456) .. ........
% Nexi 20/24 04 27 Cv (XS2161819722)
% Pirelli & C. S.p.A. 20/2212 25

Cv MTN (XS2276552598) ... ..............
% POSCO Holdings 21/0109 26 CV

(XS2376482423) .. ...
% Prysmian 21/02 02 26 Cv

(XS2294704007) 3.
% RAG-Stiftung 18/0210 24 (DEOOOA2LQRAT). .
% RAG-Stiftung 20/17 06 26 Cv

(DEOOOABEAANT) ..o
% RAG-Stiftung 22/16 112029 Cv

(DEOOOA3OVPN) . ...
% Sagerpar 21/0104 26 Cv. (BE6327660597). . .
% Selena 20/25 06 25 S.PUM Cv

(FROO13520681). .. ..o
% Spie 23/17 012028 Cv (FROO1400F2K3) . . . ..
% Umicore 20/23 06 25 Cv (BE6322623669) . . .
% Wendel 23/27 032026 Cv.

(FROO1400GVBO) . ..ot

% Akamai Technologies 0105 25

Cv. (USOO971TAJO7) . oo
% Akamai Technologies 19/0109 27

Cv (USOO971TALS2) ... oo
% Bentley Systems 21/15 0126

Cv. (US08265TAB52) .. ...
% Biomarin Pharmaceutical 20/15 05 27

Cv (USO9061GAKT76) . .. ..o
% CyberArk Software 19/15 1124

Cv. (US23248VAB18) ...............oo...

Unité

ou devise
en milliers

AUD

AUD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

Quantité

1900

2100

700

800

1600

1000

900

1300

800

1300

1000

2200
1200

500

700

1200

1400
1000

1500

800
700

1200

1400

1900
700

2600

500
700

700
1100
3200

900

891

2000

2400

12565

550

Achats /
entrées

Ventes /
sorties

pendant la période sous revue

2500

700

1000

900

700

800

1200

500

700

1200

600

500

1000
700

700
1100

900

12565

600

2500

1400

600

500

200

900

800

300

700
100

200

500

200

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

%
%

%

Cours

103,2290

96,0175

120,56910
101,1370
103,2740
95,0440
127,5140
106,5410
79,1630
92,3100
121,9250

77,8020
110,5900

104,4590
102,2240
100,0130

105,6300
94,7130

89,0720

95,8025
86,2800

99,6575
99,4310

107,4050
94,3800

93,1990

104,8930
90,3700

93,1380
103,5060
88,9420

100,2930

100,1300
91,5000
94,6900
103,8100

10,2779

Valeur
boursiere
en EUR

109 523 585,46

1204 354,18

1238136,69

844137,00
809 096,00
1652 384,00
950 440,00
1147 626,00
1385 033,00
633 304,00
1200030,00
1219 250,00

1711644,00
1327080,00

522 295,00
715568,00
1200 156,00

1477 420,00
947130,00

1336 080,00

766 420,00
603 960,00

1194 690,00
1392 034,00

2040695,00
660 660,00

2423174,00

524 465,00
632590,00

651966,00
1138 566,00
2846144,00

902 637,00

819 245,45
1680 440,77
2086 831,96

1196 341,14

556 959,13

Parten %
de I'actif
du fonds

92,90

1,25
0,80

113

0,65
0,51

1,01
118

173
0,56

2,06

0,44
0,54

0,55
0,97
2,41



DWS ESG Convertibles

Unité
Dénomination des titres ou devise Quantité
en milliers

0,1250 % Datadog 20/15 06 25 (US23804LAB99) . . ... usb 1700
0,0000 % Dropbox 21/0103 26 Cv. (US26210CAC82). . . usb 2000
0,0000 % Enphase Energy 21/0103 26 Cv.

(US29355AAH05) .. ..o usb 992
0,1250 % Etsy 20/0109 27 Cv (US29786AAL08) ... ... usb 1300
0,2500 % Etsy 21/1506 2028 Cv (US29786AANG3) . . . . usb 700
0,5000 % Five9 20/0106 25 Cv. (US338307AD33). . . .. usb 440
0,0000 % Ford Motor Company 21/15 03 26

(US345370CZ16) .. ..o usb 2175
0,2500 % Halozyme Therapeutics 21/0103 27

Cv. (US40637HADT7) .. ...t usb 1000
1,0000 % Halozyme Therapeutics 22/15 08 2028

Cv (US40637HAESD). .. ...t usb 650
2,0000 % Jazz Investments 20/15 06 26

Cv (US472145AF83) ... ...t usb 1380
2,5000 % Lenovo Group 22/22 08 2029

(XS2523390867) .. ..o usb 1200
0,5000 % Lumentum Holdings 19/1512 26

(US55024UAD19) . ... usb 1791
1,0000 % Middleby 20/0109 2025 CV

(US596278AB74). . ..o usb 500
0,2500 % MongoDB 20/15 0126 (US60937PAD87) . . .. usD 1000
0,0000 % NextEra Energy Partners 20/1510 25

(USB5341BAD82). .. ... usb 1400
0,0000 % Nice 21/1509 25 CV (US653656AB42) . . . . .. usb 2277
0,5000 % ON Semiconductor Corp 23/0103 2029

Cv (USB82189AT21). . ...t usb 1850
2,6000 % Ormat Technologies 22/15 07 2027

Cv (USB86688AA03) . ... usb 400
1,0000 % Qiagen 18/131124 Cv (XS1908221507) . .. . .. usD 800
0,0000 % Qiagen 20/1712 27 Cv (DEOOOA286LPO) . . .. usb 3600
6,0000 % Royal Caribbean Cruises 22/15 08 2025

Cv (US780153BP69) . ...t usb 250
1,2600 % Sarepta Therapeutics 22/15 09 2027

Cv (USB03607AC42). .. ... usb 1050
4,56000 % Sasol Financing USA 22/08 112027

Cv (XS2546248373) . ... usb 800
0,1250 % Shopify 20/011125 Cv (US82509LAA52) . . .. usb 1450
0,0000 % SolarEdge Technologies 20/15 09 25

Cv. (US83417MAD65) . . ... usb 570
11250 % Splunk 18/1509 25 Cv (US848637AD65) . . . . usb 890
0,0000 % STMicroelectronics 20/04 08 27

Cv (XS2211997239) .. ...t usb 3200
0,2500 % Tyler Technologies 21/15 03 26

Cv. (US902252AB17) . ..o usb 870
0,0000 % Xero Investments 20/0212 25

Cv (XS2263667250). . .. ..o usb 1400
1,7500 % Ziff Davis Inc. 19/011126

144a (US48123VADAT) .. ... usb 1270
0,1250 % Zscaler 20/0107 25 Cv. (US98980GABS86) . . . usb 1800
0,7000 % Accor 20/0712 27 (FRO013521085) 3. Unité 19700
0,0000 % Edenred 19/06 09 24 Cv (FR0013444395) 3 Unité 25700
0,0000 % Edenred 21/14 06 28 Cv.

(FROO14003YPE) 3. ... ... ... Unité 7000
0,0000 % Soitec 20/0110 25 (FRO014000105) . ... .... Unité 10 300
0,0000 % Veolia Environnement 19/010125

Cv (FROO13444148). ... ...t Unité 12000
0,0000 % Worldline 19/30 07 26 Cv (FRO013439304) . . Unité 29800
Instruments du marché monétaire titrisés
0,0000 % America Movil 21/02 03 24 Cv

(XS2308171383) . . .o oo EUR 1400
0,0000 % Fresenius 17/310124 Cv

(DEOOOA2DAHUD ..o EUR 5200
0,0000 % Germany 21/1512 23 (DE0001104867). . . EUR 1200
21250 % Kfw 13/1508 23 (DEOOOATRO7S9). . . .. .. . EUR 600
0,0000 % Kfw 20/30 06 23 MTN (DEOOOA289RC9). . .. EUR 600
0,0000 % Carrefour 17/14 06 23 Cv (FR0013261062) . .. usb 3800
0,0000 % lllumina 18/15 08 23 Cv (US452327AK54). . .. usb 1900
0,0000 % JP Morgan Chase Bank 20/2812 23

CV (XS2264505566) . .. ... usb 1700
0,0000 % Michelin 18/10 1123 Cv (FR0013309184). . . .. usb 1200
0,1250 % US Treasury 21/3108 23 (US91282CCU36). . . usb 1300
16000 % Western Digital 19/0102 24

Cv (US958102AP07) . ..o usb 1450

Achats /
entrées

Ventes /
sorties

pendant la période sous revue

1100

1300
700
250

600

650

500

500
1000

1850

400

1250

1050

800

200

2000

400
1800

19700

700

12000

1200
600
600

2000

600
1300

500

100

650

200

200

200
1400

1000

200

500

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Cours

105,6500
88,4500

102,4000
89,5000
82,6900
91,6500
99,3000
84,8800
93,6625
111,0000
14,0620
86,6500

122,6500
124,8750

91,8000
95,8620

104,5000
112,2000
109,2500
89,7550
162,15600
118,8800

99,3650
88,0500

128,2000
95,7000

128,3380
94,7500
84,3500

97,0000
104,3000

45,7250
61,8815

65,5306
181,8400

31,6955
88,4000

105,4730

96,9150
98,0750
99,7010
99,3310

98,9470
97,7890

96,3830
96,9410
98,121

96,9000

Valeur
boursiére
en EUR

1649 265,38
1624 426,08

932789,72
1068 411,39
5315624,33
370303,03
1983 264,46
779 430,67
558 453,86
1406 611,567
1256 881,54
1425 070,25

563131,31
1146 694,21

1180165,29
2004 387,27

1775 252,53
41212121
802 571,17
2967107,44
349 288,34
1146 225,90

729 954,09
1172382,92

671019,28
782121,21

3771180,90
756 955,92
1084 389,36

1131221,30
1723 966,94

900782,50
1590 354,55

458 713,50
1872952,00

380 346,00
2634320,00

1476 622,00

5039 580,00
1176 900,00
598 206,00
595 986,00

3452696,05
170614417

1504 601,47
1068 220,39
117132619

1290 220,39

Part en %
de l'actif
du fonds

1,40
1,38

0,79
0,91
0,45
0,31
1,68

0,66

0,62
0,99

0,57
0,66

3,20

0,64

0,92

0,96
1,46

0,76
1,35

0,39
159

0,32
2,23
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DWS ESG Convertibles

Unité
Dénomination des titres ou devise
en milliers
0,12560 % Maisons du Monde 17/06 12 23
Cv (FROO1330038M. ... ...t Unité

Valeurs autorisées ou négociées sur des marchés réglementés

Titres portant intérét

0,2500 % DexCom 20/15 1125 Cv (US252131AK39) . . .. usb
0,0000 % Vail Resorts 20/010126 (US91879QAN97) . . . usb

Valeurs non cotées
Titres portant intérét
0,0000 % Cyberagent 18/19 02 25 Cv
(XS1762847066). .. ..o JPY

Total du portefeuille-titres

Dérivés

Les positions précédées d'un signe négatif représentent les positions vendeuses

Dérivés sur valeurs mobilieres

Droits d’option sur valeurs mobiliéres
(Créances / dettes)

Droits d’option sur actions

Call AXA 03/2024 Strike 26,00 (EURX) ................ Unité
Call BNP Paribas 06/2024 Strike 56,00 (EURX) ......... Unité
Call Deutsche Post Reg. 12/2023 Strike 40,00 (EURX). . . . Unité
Call Deutsche Telekom Reg. 06/2024

Strike 20,00 (EURX) . .. ..o Unité
Call Fresenius 06/2024 Strike 28,00 (EURX) Unité
Call Schneider Electric 06/2024 Strike 140,00 (EURX). . . . Unité
Call Siemens Reg. 06/2024 Strike 120,00 (EURX). .. ... .. Unité
Call Bank of America Corp. 01/2024 Strike 38,00 (USS) . . Unité
Call Microsoft Corp. 06/2024 Strike 250,00 (USS). ... ... Unité
Call salesforce 01/2024 Strike 180,00 (USS)............ Unité
JAN24 GOOGL C @ 145000000 (USS)................ Unité
JAN24 WOLF C @ 60000000 (USS).................. Unité
Dérivés sur indices boursiers

(Créances / dettes)

Droits d’option

Droits d’option sur indices boursiers

Call Euro STOXX 50 Price Euro 03/2024

Strike 4200,00 (EURX). .. ... .o Unité
Call Euro STOXX 50 Price Euro 09/2023

Strike 4200,00 (EURX). . ... .o Unité
Call Euro STOXX 50 Price Euro 12/2023

Strike 4200,00 (EURX). .. ... Unité
Call S&P 500 Index 03/2024 Strike 4100,00 (USS) ... ... Unité
Call S&P 500 Index 09/2023 Strike 4100,00 (USS) ... ... Unité
Call S&P 500 Index 12/2023 Strike 4100,00 (USS). ... ... Unité

/'8

Quantité

25666

1075
740

110 000

40000
16 000
34000

50000
50000

6500
15000

36000
6000
6500

12000
7500

200
400
200

Achats /
entrées

Ventes /
sorties

pendant la période sous revue

110 000

900
360

Cours

EUR 47,1465

% 107,1300

% 89,4375

% 101,605
EUR 3,3600
EUR 5,1450
EUR 4,8500
EUR 2,9500
EUR 2,0000
EUR 25,7000
EUR 37,9750
usb 0,5600
usb 62,0000
usb 37,9600
usDb 1,4900
usb 16,0000
EUR 368,5500
EUR 249,7500
EUR 314,8000
usDb 341,1000
usb 212,4400
usDb 286,0000

Valeur
boursiere
en EUR

1210 062,07

1665 275,48

1057 627,55
607747,93

765 497,54

765 497,564

111954 358,48

2079 091,61

134 400,00
82320,00
164 900,00

147 500,00
100 000,00
167 050,00
569 625,00

18 512,40
341597,80
226 574,84

16 418,73
110192,84

408 048,60

73710,00
62 437,50
78700,00
62644,63

78 031,22
52525,25

Part en %
de I'actif
du fonds

141

0,90
0,562

0,65

94,96

1,76

0n
0,07
014

0,13
0,08
0,14
0,48

0,02
0,29
0,19
0,01
0,09

0,35

0,04



DWS ESG Convertibles

Unité
Dénomination des titres ou devise Quantité

en milliers
Dérivés sur devises
Contrats de change a terme (Achat)
Positions ouvertes
CHF/EUR 0,56 million . ............. ... .. oo
Contrats de change a terme (Vente)
Positions ouvertes
AUD/EUR 3,20 millions . ... o
USD/EUR 61,66 millions ............................
Positions cloturées
CHF/EUR 1M million .. ...
USD/EUR 11,04 millions. .. ...t
Avoirs bancaires et instruments du marché monétaire non titrisés
Avoirs bancaires
Dépositaire (a échéance quotidienne)
AVOIrS 8N UMD . .. oottt EUR 3019 398,12
Avoirs en autres devises de 'UE / I'EEE. .. ............. EUR 172,06
Avoirs en devises autres que celles de I'UE / I'EEE
Dollar australien. ......... ... .. ... ... .. ........... AUD 78 299,34
Dollar canadien . . CAD 18,53
Franc suisse . . ... CHF 23468,1
Livre sterling. ....... GBP 25177,90
Dollar de Hong Kong . HKD 1873,62
Yen ...l JPY 3409927,00
Won sud-coréen. ............. ... KRW 22 211,00
Dollar américain. . ........ ... . ... ... uUsb 392 323,10
Autres éléments d‘actif
INtéréts arecevoir ............. i EUR 141007,08
Autres actifs. . ... EUR 4 418,49
Autres engagements
Engagements découlant des colits ................... EUR -77 078,09
Autres engagements divers ... EUR -1325,56
Actif du fonds
Valeur liquidative et Unité ou
nombre de parts en circulation devise
Valeur liquidative
Classe LD . ... o EUR
Classe FC .. EUR
Classe TFC .. . EUR
Classe TFD .. ... EUR
Nombre de parts en circulation
Classe LD . ... o Unité
Classe FC ... ... Unité
Classe TFC .. ... o Unité
Classe TFD .. ... o Unité

De faibles différences ont pu apparaitre car les pourcentages sont arrondis lors du calcul.

Achats / Ventes / Valeur Part en %
entrées sorties Cours boursiére de l'actif
pendant la période sous revue en EUR du fonds
-121102,27 -0,10

-3650,02 0,00

122332,05 0,10

-92694,58 -0,08

-9727,33 -0,01

-137 362,39 -0,12

3503729,50 2,97

3503729,50 2,97

% 100 3019 398,12 2,56

% 100 172,06 0,00

% 100 48 079,17 0,04

% 100 12,65 0,00

% 100 23523,39 0,02

% 100 2859176 0,02

% 100 219,17 0,00

% 100 23 457,69 0,02

% 100 15,63 0,00

% 100 360 259,96 0,31

145 425,57 0,12

% 100 141007,08 0,12

% 100 4418,49 0,00

-78 403,65 -0,06

% 100 -77 078,09 -0,06

% 100 -1325,56 0,00

117 891147,84 100,00

Valeur liquidative dans
la devise correspondante

130,44
137,63
102,99
101,67

623 472,880
204 489,630
10 581,692
72094,373
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Abréviations propres aux marchés

Marchés a terme

EURX =
uss =

Eurex (Eurex Frankfurt / Main / Eurex Ziirich)
American Stock Options Exchange

Taux de change (cotation au certain)
au 31 mars 2023

Dollar australien. .................. AUD 1,628550 = EUR 1
Dollar canadien .. CAD 1,476250 = EUR 1
Franc suisse . .. CHF 0,997650 = EUR 1
Livre sterling. . ...... GBP 0,880600 = EUR 1
Dollar de Hong Kong . ... HKD 8,648550 = EUR 1
Yen ..o JPY 145,365000 = EUR 1
Won sud-coréen. .................. KRW 1420,740000 = EUR 1
Dollar américain. .................. uUsD 1,089000 = EUR 1

Notes

Transactions conclues au cours de la période sous revue, dés lors qu‘elles n‘apparaissent plus dans I'état du portefeuille-titres

Ces valeurs mobilieres sont totalement ou partiellement issues de préts de titres. La contre-valeur des valeurs mobiliéres prétées s'éleve a 3163 566,40 euros.

Achats et ventes de valeurs mobiliéres, parts de fonds de placement, titres de créance (imputation par marché a la date du rapport)

Unité Unité
Dénomination des titres ou devise ACha,tS / Ventes / Dénomination des titres ou devise Achgts / Ventes /
o entrées sorties entrées sorties
en milliers en milliers
Valeurs mobiliéres cotées en bourse 0,6250 % Silicon Laboratories 20/15 06 2025
Cv (US826919AD45) ................ usb 300 300
. PRPPEP 0,0000 % STMicroelectronics 20/04 08 25
Tit tant intérét '
ftres portant fntere Cv SA (XS2211997156). ... ... .. . usD 2000
0,1500 % Sika 18/05 06 25 Cv (CH0413990240).. CHF 1200 1200 1,5000 % US Treasury 19/30 09 24
(US912828YH74). .. ...t usb 1200
0,0500 % Deutsche Post 17/30 06 25 4,2500 % US Treasury 22/30 09 2024
Cv (DEOOOA2G8/DA). .. ............. EUR 600 (US91282CFN6E) .. ... usb 1100 1100
0,0000 % GN Store Nord 19/2105 24 0,0000 % Win Semiconductor 21/14 0126
Cv (X51965536656) .. ............... EUR 2700 (XS2275382286). . . ... usb 1200
0,4000 % LEG Immobilien 20/30 06 28
Cv (DEOOOA289T23) ................ EUR 1500 2,0000 % Neoen 20/02 06 25 Cv.
0,0000 % Nexi 21/24 O‘Z‘ 28 (XS2305842903). . . .. EUR 1000 (FROO13515707) ..o Unité 19728
0,6250 % TAG Immobilien 20/27 08 26 0,2500 % Nexity 18/02 03 25 Cv (FR0013321429) . Unité 11000
Cv (DEOOOA3E46Y9) . ............... EUR 1500 0,0000 % Ubisoft Entertainment 19/24 09 24
2,3750 % Ubisoft Entertainment 22/15 112028 Cv (FROOT3448412) ... .............. Unité 12500
Cv (FROO1400DV38) . ... EUR 500 500
Insti ts d hé étaire titrisé
0,3750 % Bentley Systems 21/0107 2027 nstruments du marche monetaire tirises
Cv. (US08265TAD19). ............... usD 950 0,0500 % adidas 18/12 09 23 S.ADS
0,0000 % Bill Holdings 21/0104 2027 Cv (DEOOOA2LQRWS) .. ............. EUR 3400
Cv. (US090043AD21). .. ... usD 700 700 0,0000 % Eliott Capital 19/30 1222
0,0000 % Blackline 21/15 03 26 Cv. Cv (XS2051856669) ... .............. EUR 400 2300
(US09239BAD10) . ... ..o usD 523 0,0000 % RAG-Stiftung 17/16 03 23
0,1250 % Block 20/0103 2025 Cv. Cv (DEOOOA2BPE24) .. .............. EUR 1300
(US852234AF05) . ... usD 1400 0,0000 % SGX Treasury | Pte. 21/0103 24
0,7500 % Booking Holdings 21/0105 25 (XS2295233501) . .. .o EUR 800
Cv (USO9857LANB2) . ... usD 700 700 _
0,0000 % Cable One 21/15 03 26 Cv. 1,8750 % Brenntag Finance 15/0212 22
(US12685JAES5) . .. usD 1300 cum W. (DEOOOATZ3XP8) ............ usb 1500 1500
0,1250 % Chegg 19/1503 25 Cv 1,0000 % Deutsche Bank 18/0105 23
(US163092AD18) .o\ usD 865 ELN (US251556MKM28). .. ............ usb 946
0,0000 % Expedia Group 21/15 02 26
Cv (US30212PBE43). . ... usD 699
0,0000 % ON Semiconductor 21/0105 27
Cv (USB82189AS48). ... ... usD 200 456
0,3750 % Palo Alto Networks 20/0106 25
Cv (USB97435AF27). ..o usD 600 600
0,2500 % Rapid7 21/1503 27 Cv.
(US753422AF15). .. ... usb 480
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Unité

Dénomination des titres ou devise gﬁnzt:s/ \s/c?rntt:ss /
en milliers !

Valeurs autorisées ou négociées sur des marchés réglementés
Titres portant intérét
0,37560 % HubSpot 20/0106 20256

(US443573AD20) . . ..o usD 500 500
0,2500 % Omnicell 20/1509 25 Cv

(USB8213NAD12) ..o usD 500 500
2,0000 % US Treasury 15/1502 25

(US912828J272) ..o usD 1300 1300

Dérivés (primes des options ou volume des contrats d'option au cours d’ouverture ;

pour les warrants, indication des achats et des ventes)

Contrats de change a terme

Achat de devises a terme

AUD/EUR
USD/EUR

Vente de devises a terme

AUD/EUR
CHF/EUR
USD/EUR

Droits d’option
Droits d’option sur valeurs mobiliéres

Droits d’option sur actions

Achat d’options d'achat (call) :
(Sous-jacents : Booking Holdings, Deutsche Telekom Reg.)

Droits d’option sur dérivés d‘indices boursiers

Droits d’option sur indices boursiers

Achat d’options d‘achat (call) :
(Sous-jacents : Euro STOXX 50 Price Euro, S&P 500 Index)

Montants en milliers

2303 EUR
58 363 EUR

2248 EUR
739 EUR
69756 EUR

1629 EUR

5276 EUR

Préts de titres (volume des transactions évalué sur la base de la valeur convenue au

moment de la conclusion de I'opération de prét)

a durée indéterminée

Catégorie : 1,8750 % BE Semiconductor Industries 22/06 04 29
Cv (XS2465773070), 1,6250 % BNP Paribas 16/23 02 26 MTN
(XS1369250755), 0,0000 % Diasorin 21/05 05 2028 S.DIA Cv.
(XS2339426004), 0,8000 % Iberdrola Finanzas22/07 12 2027
Cv (XS2557565830), 2,0000 % KPN 19/und. (XS2069101868),
0,0000 % Pirelli & C. S.p.A. 20/2212 25 Cv MTN
(XS2276552598), 0,0000 % Prysmian 21/02 02 26 Cv
(XS2294704007), 2,3750 % Ubisoft Entertainment 22/15 112028
Cv (FRO01400DV38), 0,0000 % Edenred 21/14 06 28 Cv.
(FRO014003YP6), 2,0000 % Neoen 20/02 06 25 Cv.
(FRO013515707), 0,0000 % Worldline 19/30 07 26 Cv
(FRO013439304), 0,0000 % Carrefour 17/14 06 23 Cv
(FRO013261062), 0,0000 % Expedia Group 21/15 02 26 Cv
(US30212PBE43), 0,0000 % STMicroelectronics 20/04 08 25
Cv S.A (XS2211997155)

Montants en milliers
14541 EUR
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Annexe conformément a I'article 7 point 9 de I'ordonnance allemande relative a la comptabilité
et a I'évaluation en matiére d'investissement (KARBV)

Autres informations

Valeur liquidative classe LD : 130,44 EUR
Valeur liquidative classe FC : 137,63 EUR
Valeur liquidative classe TFC : 102,99 EUR
Valeur liquidative classe TFD : 101,67 EUR

Nombre de parts en circulation classe LD : 623 472,880
Nombre de parts en circulation classe FC : 204 489,630
Nombre de parts en circulation classe TFC : 10 581,692
Nombre de parts en circulation classe TFD : 72 094,373

Indications relatives a la procédure d'évaluation des éléments d'actif :

Le dépositaire effectue I'évaluation en collaboration avec la société de gestion des capitaux. A cet effet, le dépositaire s'appuie en principe sur des sources externes.

En cas d'absence de cours de vente, sont utilisés pour déterminer le cours, des modéles d'évaluation (valeurs marchandes déduites) convenus entre le dépositaire et la société de gestion
des capitaux et s'appuyant dans la mesure du possible sur les parameétres du marché. Cette méthode est soumise a un processus de contréle permanent. Les informations sur les cours
fournies par des tiers sont contrlées quant a leur plausibilité par d'autres sources sur les prix, par des calculs modéles ou au moyen d'autres procédures adéquates.

Les placements indiqués dans le présent rapport ne sont pas évalués a des valeurs marchandes déduites.

Explications sur le Swing Pricing

Le Swing Pricing est un mécanisme congu pour protéger les actionnaires de I'impact négatif des colts de transaction découlant des activités de souscription et de rachat. Des souscriptions
et des rachats importants au sein d'un fonds peuvent entrainer une dilution des actifs de ce fonds, car la valeur liquidative peut ne pas refléter tous les frais de négociation et autres frais
encourus lorsque le gérant du portefeuille doit acheter ou vendre des titres afin de gérer des encaissements ou décaissements (nets) importants au sein du fonds/compartiment. Outre
ces colts, des volumes de commandes substantiels peuvent entrainer des prix de marché nettement inférieurs ou supérieurs aux prix du marché, qui s'appliquent dans des circonstances
normales.

Afin de renforcer la protection des investisseurs pour les porteurs d’actions existants, un mécanisme de Swing Pricing peut étre appliqué pour compenser les colts de transaction et autres
dépenses si un fonds est sensiblement impacté par les encaissements ou décaissements cumulés (nets) susmentionnés a une date d'évaluation et dépasse un seuil spécifié (« Swing Pricing
partiel »).

La société de gestion du fonds définit des valeurs limites pour I'application du mécanisme de Swing Pricing en se fondant, entre autres, sur les conditions actuelles du marché, la liquidité
disponible sur le marché et les colits de dilution estimés. L'ajustement effectif est alors automatiquement déclenché en fonction de ces valeurs limites. Si les encaissements ou décaisse-
ments (nets) dépassent la valeur limite d'ajustement, la valeur liquidative sera ajustée a la hausse en cas d'importants encaissements nets, et 4 la baisse en cas d'importants décaissements
nets dans le fonds/compartiment. Cet ajustement s'applique de la méme fagon a toutes les souscriptions et tous les rachats effectués le jour de négociation concerné. Si une rémunération
liée aux résultats s'applique au fonds, le calcul est basé sur la valeur liquidative initiale.

La société de gestion a mis en place un comité de Swing Pricing qui détermine les coefficients d'ajustement pour chaque fonds individuel. Ces coefficients d'ajustement indiquent le niveau
d'ajustement de la valeur liquidative. Le comité de Swing Pricing prend en compte les coefficients suivants :

= I'écart entre les cours acheteur et vendeur (élément de codt fixe),
= I'impact sur le marché (effet des transactions sur le prix),
= les colts supplémentaires engendrés par les activités de négoce en matiére de placements.

L'adéquation des coefficients d'ajustement appliqués, les décisions opérationnelles liées au Swing Pricing (y compris la valeur limite d'ajustement) et le niveau d'ajustement sont examinés
périodiquement.

Le montant de I'ajustement du Swing Pricing peut par conséquent varier et ne dépassera pas 2 % de la valeur liquidative initiale par action. L'ajustement de la valeur liquidative est disponible
sur demande auprés de la société de gestion. Toutefois, dans un environnement de marché extrémement illiquide, la société de gestion peut augmenter I'ajustement du Swing Pricing a
plus de 2 % de la valeur liquidative initiale. Un communiqué relatif a cette augmentation sera publié sur le site Internet de la société de gestion www.dws.com.

Etant donné que le mécanisme ne doit &tre appliqué que lorsque des encaissements ou décaissements (nets) importants sont attendus et qu'il n'est pas appliqué dans le cas de volumes
de transactions habituels, il y a lieu de supposer que I'ajustement de la valeur liquidative ne sera effectué qu'occasionnellement.

Le présent fonds peut appliquer le mécanisme du Swing Pricing, mais ne I'a pas fait pendant la période sous revue, car ses encaissements ou décaissements (nets) n‘ont pas dépassé le
seuil pertinent précédemment fixé.
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Données en vertu du réglement européen (UE) 2015/2365 relatif a la transparence des opérations
de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le reglement européen (UE) 648/2012 -
Carte d'identification conformément aux dispositions de I'article A

Préts de titres Opérations de pension Total Return Swaps

Données dans la devise du fonds

1. Eléments d'actif utilisés

absolu 3163 566,40 -

en % de l'actif du fonds 2,68 -

2. Les 10 principales contreparties

1. Nom Barclays Bank Ireland PLC, Dublin
Volume brut des opérations 1630802,90
ouvertes

Etat du siege Irlande
2. Nom BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris
Volume brut des opérations 1074.050,00
ouvertes

Etat du siege France
3. Nom BofA Securities Europe S.A., Paris
Volume brut des opérations 458 713,50
ouvertes

Etat du siege France
4. Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

5. Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

6. Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

7.Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

8.Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege
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9. Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

10. Nom

Volume brut des opérations
ouvertes

Etat du siege

3. Type(s) de liquidation et de clearing

(par ex. bilatéral, trilatéral,
contrepartie centrale)

bilatéral

4. Opérations ventilées par durée résiduelle (montants absolus)

Moins d'1 jour

Entre 1jour et 1 semaine

Entre 1 semaine et 1 mois

Entre 1 et 3 mois

Entre 3 mois et 1an

Plus d'1an

a durée indéterminée

3163 566,40

5. Type(s) et qualité(s) des garanties regues

Typel(s) :

Avoirs bancaires

Obligations 301330,31 -
Actions 2712 247,66 -
Autre(s) 282715,39 -

Qualité(s) :

Des garanties sont fournies au fonds - dés lors que des opérations de pension ou des opérations de gré a gré sur produits dérivés
(hors opérations a terme sur devises) sont conclues - dans une des formes suivantes :

- actifs liquides tels que liquidités, dépots bancaires & court terme, instruments du marché monétaire au sens de la directive
2007/16/CE du 19 mars 2007, lettres de crédit et garanties a premiére demande émises par des établissements de crédit de premier
ordre non liés a la contrepartie, ou obligations émises par un Etat membre de I'OCDE, par ses collectivités publiques ou par des
institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial, quelle que soit leur échéance rési-
duelle;

- parts d'un organisme de placement collectif (désigné ci-aprés par « OPC ») investissant dans des instruments du marché
monétaire, calculant une valeur d'inventaire nette quotidienne et disposant d'une notation de type AAA ou équivalente ;

- parts d'un OPCVM investissant essentiellement dans les obligations / actions mentionnées dans les deux tirets suivants ;
- obligations, quelle que soit leur échéance résiduelle, présentant une notation minimale Investment Grade ;

- actions autorisées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de I'Union européenne ou autorisées ou négociées
sur une place boursiére d’'un Etat membre de I'OCDE, dans la mesure ou ces actions sont intégrées dans un indice important.

La société de gestion se réserve le droit de restreindre I'admissibilité des garanties susmentionnées.
Par ailleurs, dans des cas exceptionnels, la société de gestion se réserve le droit de s'écarter des criteres susmentionnés.

Pour de plus amples informations sur les exigences de garantie, se reporter au prospectus de vente du fonds / compartiment.
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Devise(s) :

Moins d'1 jour

Entre 1jour et 1 semaine
Entre 1semaine et 1 mois
Entre 1et 3 mois

Entre 3 moiset1an

Plus d'1an

a durée indéterminée

absolu
en % des revenus bruts

Part des coiits du fonds

absolu
en % des revenus bruts

Part des coiits de la société
de gestion

absolu
en % des revenus bruts

Part des coiits de tiers

absolu

Total
Part

1. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

2. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

6. Devise(s) des garanties regues

| USD; EUR; GBP; JPY

7. Garanties ventilées par durée résiduelle (montants absolus)

3296 293,36

8. Parts des revenus et coiits (avant régularisation des revenus) *

Part des revenus du fonds

27745,26

68,00

Part des revenus de la société de gestion

12965,88

32,00

Part des revenus de tiers

9. Revenus attribuables au fonds, tiré
des opérations de financement sur

s du réinvestissement de garanties en espéces, en fonction de la totalité
titres et des Total Return Swaps

10. Titres prétés en % de I'ensemble des éléments d'actif du fonds pouvant étre transférés

3163 566,40

2,83

11. Les 10 principaux émetteurs, en fol
Return Swaps

nction de la totalité des opérations de financement sur titres et des Total

Just Group PLC

163 570,17

Autogrill S.p.A.

153569,63
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3. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

4. Nom
Volume des garanties regues

(absolu)

5. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

6. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

7.Nom

Volume des garanties regues

(absolu)

8. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

9. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

10. Nom

Volume des garanties regues
(absolu)

ValueCommerce Co. Ltd.

163 569,33

Maire Tecnimont S.p.A.

163 569,27

ENAV S.p.A.

163 568,71

Centamin PLC

153568,06

Marston's PLC

153567,19

Koshidaka Holdings Co. Ltd.

153 565,25

Yondoshi Holdings Inc.

153561,18

Kemira Oy

163 659,93

12. Garanties réinvesties en % des garanties regues, en fonction de la totalité des opérations de financement
sur titres et des Total Return Swaps

Part

13. Type de garde de garanties émises dans le cadre des opérations de financement sur titres et
des Total Return Swaps
(en % de toutes les garanties émises dans le cadre des opérations de financement sur titres et des Total Return Swaps)

Comptes / dépots spéciaux -

Comptes collectifs / dépots -

Autres comptes / dépots -

Le type de garde détermine -
le bénéficiaire
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14. Dépositaire / teneur de compte de garanties regues dans le cadre des opérations de financement sur titres
et des Total Return Swaps

Nombre total de conservateurs / 1 .
teneurs de compte

1. Nom State Street Bank International GmbH
(Custody Operations)

Montant détenu en absolu 3296293,36

* . . . . . . e . . . .
Les écarts éventuels par rapport aux informations correspondantes du compte de résultats détaillé sont basés sur les effets de la régularisation des revenus.
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