Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852
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¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversién sostenible?

o0 si ® X No

Realizarda un minimo de inversiones sostenibles X Promueve caracteristicas medioambientales o
con un objetivo medioambiental: _ % sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendra un porcentaje minimo
del 50% de inversiones sostenibles

La Taxonomia de la
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clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se

establece una lista de en actividades econémicas que se consideran con un objetivo medioambiental en actividades
actividades medioambientalmente sostenibles con arreglo a econdmicas que se consideran

econdmicas la taxonomia de la EU medioambientalmente sostenibles con arreglo a
medioambientalmente la taxonomia de la UE
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> consideran medioambientalmente sostenibles econdmicas que no se consideran
ceoliolicas con arreglo a la taxonomia de la EU medioambientalmente sostenibles con arreglo a
socialmente la taxonomia de la UE

sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo X con un objetivo social
medioambiental pueden
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taxonomia.
Realizard como minimo la proporcion siguiente de Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo social: sociales, pero no realizara ninguna inversion
% sostenible

@ . ¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

Este subfondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales relacionadas con el clima, la
gobernanza y las normas sociales, asi como con la calidad ESG general, evitando emisores que (1)
estén expuestos a graves 0 excesivos riesgos climaticos y de transicion; (2) estén expuestos a
problemas normativos de alta 0 méxima gravedad (es decir, en lo relativo al cumplimiento de normas
internacionales sobre gobierno corporativo, derechos humanos y laborales, seguridad
medioambiental y para los clientes y ética empresarial); (3) estén expuestos a riesgos
medioambientales, sociales y de gobernanza graves o excesivos, en comparacion con su grupo de
referencia; (4) tengan una exposicion moderada, alta o excesiva a actividades y sectores
controvertidos, y (5) tengan implicaciéon con armamento controvertido.

Este subfondo promueve ademas una proporcién minima de inversiones sostenibles que contribuyan
positivamente a uno o varios de los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU.

Este subfondo no ha designado un indice de referencia para la consecucion de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

¢ Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

La consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, asi como de la
inversion sostenible, se evalla aplicando una metodologia de valoracién ESG propia que se describe
en detalle en la seccion “¢, Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”. Esta metodologia emplea
diferentes categorias de valoracion que se utilizan como indicadores de sostenibilidad para evaluar la
consecucion de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas. Dichas categorias son:

» Valoracion del riesgo climatico y de transicion de DWS, utilizada como indicador de la
exposicion del emisor a los riesgos climaticos y de transicion.

 Valoracion del cumplimiento normativo de DWS, utilizada como indicador de la exposicion del
emisor a problemas relacionados con la normativa.

» Valoracion de la calidad ESG de DWS, utilizada como indicador para la comparacion de los
riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza de un emisor con respecto a su grupo de
referencia.

* Exposicion a sectores controvertidos, utilizada como indicador de la implicaciéon de un emisor en
actividades y sectores controvertidos.

* Implicacién con armamento controvertido, utilizada como indicador de la implicacion de un
emisor con armamento controvertido.

* Valoracion de lainversion SDG de DWS, utilizada como indicador para medir la asignacion a
emisores que contribuyen a los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU.

 Valoracion de inversion en sostenibilidad, utilizada como indicador para medir la proporcién de
inversiones sostenibles.



¢ Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

El subfondo invertira parcialmente en inversiones sostenibles de acuerdo con el articulo 2, apartado
17, del Reglamento SFDR. Estas inversiones sostenibles contribuiran, como minimo, a uno de los
objetivos de desarrollo sostenible de la ONU que guarden relacién con objetivos medioambientales y
sociales, como, por ejemplo, los siguientes:

* Objetivo 1: Fin de la pobreza

* Objetivo 2: Hambre cero

* Objetivo 3: Salud y bienestar

* Objetivo 4: Educacion de calidad

« Objetivo 5: Igualdad de género

* Objetivo 6: Agua limpia y saneamiento

 Objetivo 7: Energia asequible y no contaminante
* Objetivo 10: Reduccion de las desigualdades

* Objetivo 11: Ciudades y comunidades sostenibles
* Objetivo 12: Produccién y consumo responsables
* Objetivo 13: Accion por el clima

* Objetivo 14: Vida submarina

* Objetivo 15: Vida de ecosistemas terrestres

El alcance de la contribucion a los distintos objetivos de desarrollo sostenible de la ONU variara en
funcién de la inversion concreta en la cartera.

DWS medira dicha contribucion a través de su valoracion de inversion en sostenibilidad, que evallta
las posibles inversiones en relacion con distintos criterios para decidir si una actividad econdémica
puede considerarse sostenible. En esta valoracion, la gestion del subfondo evalta (1) si la actividad
econdmica contribuye a uno o varios objetivos de desarrollo sostenible de la ONU, (2) si la actividad
econdmica u otras actividades econdémicas de la misma empresa perjudican significativamente alguno
de estos objetivos (valoracién segin el principio de “no causar un perjuicio significativo” o DNSH, por
sus siglas en inglés) y (3) si la empresa en cuestidn se ajusta a la valoracién de garantias de DWS.

La valoracion de inversion en sostenibilidad utiliza datos que recibe de diversos proveedores de
datos, asi como de fuentes publicas y valoraciones internas (basadas en una metodologia definida de
evaluacion y clasificacion) para determinar si una actividad es sostenible. Las actividades con una
contribucion positiva a los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU se miden por su cifra de
negocio, sus gastos de capital (capex) o sus gastos de explotaciéon (opex). En caso de que se
establezca que existe una contribucion positiva, la actividad se considerara sostenible, siempre que el
emisor supere la valoracion DNSH y cumpla la valoracion de garantias de DWS, segun se describe
en la seccién “¢,Coémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?”.

Actualmente, el subfondo no se compromete a aspirar a una proporcion minima de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental ajustado a la taxonomia de la UE.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ninglin objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

La valoracion del principio DNSH forma parte integrante de la valoracién de inversién en
sostenibilidad y evalla si una actividad econémica que contribuya a un objetivo de desarrollo
sostenible de la ONU causa un perjuicio significativo a alguno de estos objetivos. En caso de que se
aprecie dicho perjuicio significativo, la actividad econémica suspende la valoracion y no puede
considerarse sostenible.

¢, Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

En el marco de la valoracion del principio DNSH con arreglo al articulo 2, apartado 17, del
Reglamento SFDR, la valoracién de la inversion en sostenibilidad integra sistematicamente todos los
indicadores obligatorios de las principales incidencias adversas del cuadro 1y los indicadores
aplicables de los cuadros 2 y 3 del anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién
por el que se completa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion de finanzas sostenibles
(Reglamento SFDR). Teniendo en cuenta estas incidencias adversas, DWS ha fijado umbrales
cuantitativos y valores cualitativos para determinar si una inversién causa un perjuicio significativo a
alguno de los objetivos medioambientales o sociales. Estos valores se han establecido a partir de
diversos factores externos e internos, como la disponibilidad de los datos o la evolucién del mercado,
y podran ajustarse mas adelante.



Las principals
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a
cuestiones de lucha
contra la corrupcion y el
soborno.

¢ Cémo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:

En el marco de su valoracion de inversion en sostenibilidad, DWS evalla también la conformidad de
la empresa con las normas internacionales mediante su valoracion de garantias, que incluye
verificaciones sobre el cumplimiento de normas internacionales como, por ejemplo, las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios rectores de las Naciones
Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, los principios del Pacto Mundial de Naciones
Unidas o las normas de la Organizacion Internacional del Trabajo. Si en una empresa se aprecian y
se corroboran graves infracciones de una de las normas internacionales, se entendera que la
empresa no cumple las garantias, por lo que sus actividades econémicas no podran considerarse
sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de “no causar un perjuicio significativo” segun el cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.

¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

X Si, la gestion del subfondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad del anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la
Comision, por el que se completa el Reglamento sobre la divulgacion de informacion de
finanzas sostenibles, que se indican a continuacion:

« huella de carbono (num. 2);

« intensidad de GEI de las empresas en las que se invierte (nim. 3);

« exposicion frente a empresas activas en el sector de los combustibles fosiles (nam. 4);

« actividades que afectan negativamente zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad (num. 7);
 emisiones al agua (num. 8);

« ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos (nim. 9);

« infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas
Directrices de la OCDE para empresas multinacionales (nim. 10), y

* exposicién a armas controvertidas (nam. 14).

Estas principales incidencias adversas se consideran en el nivel del producto mediante la
estrategia de exclusién para los activos del subfondo que cumplen las caracteristicas
medioambientales y sociales a través de la metodologia de valoracién ESG propia, segln se
describe en la seccion “¢ Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”.

En el caso de las inversiones sostenibles, las principales incidencias adversas se contemplan
también en la valoracion del principio DNSH conforme a lo indicado anteriormente en la seccién
“¢,Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?”.

Se incluira mas informacién sobre las principales incidencias adversas en un anexo al informe
anual del subfondo.

No



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversién
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo.

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Este subfondo sigue una estrategia basada en renta variable como principal estrategia de inversion.
Al menos el 80% del patrimonio del subfondo se invierte en acciones de emisores nacionales y
extranjeros cuya area de negocio se centre en los temas favorecidos por la situacion del mercado,
gue se beneficien de las tendencias elegidas o que desarrollen su actividad en un sector industrial
que pueda contribuir directa o indirectamente a uno de los objetivos de desarrollo sostenible de la
ONU. Hasta un 20% del patrimonio del subfondo podra invertirse en depésitos a corto plazo,
instrumentos del mercado monetario y saldos bancarios.

En la parte especial del folleto de venta se amplia la informacién sobre la principal estrategia de
inversion.

Los activos del subfondo se asignan mayoritariamente a inversiones que cumplan los estandares
definidos para las caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, conforme a lo descrito en
las siguientes secciones. La estrategia del subfondo en relacion con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve forma parte integrante de la metodologia de valoracion
ESG, que se supervisa continuamente a través de las directrices de inversion del subfondo.

¢ Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve
este producto financiero?

Metodologia de valoracion ESG
La gestién de la cartera de este subfondo intenta conseguir las caracteristicas medioambientales y

sociales que promueve analizando las posibles inversiones con una metodologia de valoracion ESG
propia que no tiene en cuenta las perspectivas de éxito econémico. Esta metodologia se fundamenta
en la base de datos ESG, con la que se obtienen unas puntuaciones combinadas a partir de los datos
que recibe de diversos proveedores de datos ESG, asi como de fuentes publicas y valoraciones
internas (basadas en una metodologia definida de evaluacion y clasificacion). De este modo, la base
de datos ESG la conforman datos y cifras, pero también valoraciones internas que consideran
factores mas alla de esos datos y cifras procesados, como la evolucién futura esperada en cuestiones
ESG del emisor, la verosimilitud de los datos con respecto a hechos pasados o futuros o la
disposicién del emisor para entablar conversaciones sobre ESG o decisiones corporativas. La base
de datos obtiene valoraciones a las que se asigna una letra de “A” a “F” en distintas categorias, segun
se describe a continuacion. Dentro de cada categoria, los emisores reciben una de las seis posibles
puntuaciones, que van desde la “A” (la maxima puntuacién) hasta la “F” (la minima). Si la puntuacién
de un emisor en una categoria se considera insuficiente, la gestién de la cartera tiene prohibido
invertir en él, incluso aunque si sea aceptable para otras categorias. A estos efectos, cada puntuacién
en una categoria se considera de forma individual y puede provocar la exclusion del emisor. La base
de datos ESG utiliza diversas categorias de valoracion para analizar la consecucién de las
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas, como, por ejemplo:

* Valoracion del riesgo climatico y de transicion de DWS

La valoracion del riesgo climético y de transicion de DWS evalla a los emisores en lo referente al
cambio climatico y los cambios medioambientales, por ejemplo, en cuanto a la reduccién de gases de
efecto invernadero y la conservacion del agua. Los emisores que contribuyan menos al cambio
climético y otros cambios perjudiciales para el medio ambiente o que estén menos expuestos a esos
riesgos reciben mejores valoraciones. Los emisores con un perfil de riesgo climatico excesivo (es
decir, que hayan recibido una “F") quedan descartados como inversion. Los emisores con un perfil
alto de riesgo climatico (es decir, que hayan recibido una “E”) estan limitados al 5% del patrimonio
neto del subfondo.

* Valoracion del cumplimiento normativo de DWS

La valoracién del cumplimiento normativo de DWS evalla el comportamiento de los emisores, por
ejemplo, en el marco de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas o las normas de la
Organizacion Internacional del Trabajo y su actuacion con respecto a las normas y principios
internacionales generalmente aceptados. La valoracion del cumplimiento normativo examina, por
ejemplo, violaciones de los derechos humanos o de los derechos de los trabajadores, el trabajo
infantil o forzoso, los impactos adversos en el medio ambiente o la ética empresarial. Los emisores
con problemas normativos de maxima gravedad (es decir, que hayan recibido una “F") quedan
descartados como inversion. Los emisores con problemas normativos de alta gravedad (es decir, que
hayan recibido una “E”) estan limitados al 5% del patrimonio neto del subfondo.

 Valoracion de la calidad ESG de DWS
La valoracion de la calidad ESG de DWS distingue entre emisores corporativos y soberanos.

En el caso de los emisores corporativos, la valoracion de la calidad ESG permite realizar una
comparativa en un grupo de referencia basada en el consenso entre proveedores acerca de la
valoracion global en materia ESG (enfoque de excelencia), por ejemplo, en lo que respecta al manejo



de los cambios medioambientales, la seguridad del producto, la gestion de los empleados o la ética
corporativa. El grupo de referencia esta formado por emisores del mismo sector y la misma region.
Los emisores con una mejor calificacion dentro de esta comparativa reciben una mejor puntuacion,
mientras que los que califican peor reciben una puntuacién mas baja. Los emisores corporativos con
una baja calificacién en relacién con su grupo de referencia (es decir, una puntuacion de “E” o “F”)
guedan descartados como inversion.

En cuanto a los emisores soberanos, la valoracion de la calidad ESG evalla el gobierno de los paises
desde una perspectiva holistica que tiene en cuenta, entre otros aspectos, un andlisis de las
libertades politicas y civiles. Los emisores soberanos con graves o excesivos aspectos polémicos en
cuanto a su gobierno (es decir, que hayan recibido una “E” o una “F”) quedan descartados como
inversion.

Ademas, los emisores con una puntuacion de “D” en la valoracion de calidad ESG de DWS estan
limitados al 15% del patrimonio neto del subfondo.

» Exposicidn a sectores controvertidos

La base de datos ESG define como relevantes determinadas areas y actividades comerciales.
Reciben esa definicién si implican la produccion o distribucion de productos en un ambito
controvertido (“sectores controvertidos”). Estos sectores serian, por ejemplo, la industria de las armas
de fuego civiles, la defensa militar, el tabaco o el entretenimiento para adultos. También se consideran
relevantes otros sectores y actividades comerciales que afectan a la produccién o distribucion de
productos de otros sectores. Otros sectores relevantes son, por ejemplo, la energia nuclear, la
mineria de carbdn o la generacion de electricidad basada en el carbon.

Se evallia a los emisores en funcién de la proporcién de sus ingresos totales que generen en areas y
actividades comerciales controvertidas. Cuanto menor sea el porcentaje de ingresos que reciben de
ellas, mayor sera la puntuacién. Los emisores (sin incluir los fondos destino) con una exposiciéon
moderada, alta o excesiva (es decir, que hayan recibido una puntuacién de “D”, “E” o0 “F") quedan
descartados como inversion. Por lo que respecta a la participacién en la mineria del carbén y la
generacion de electricidad basada en ese mineral, los emisores (sin incluir los fondos destino) con
una exposicion alta o excesiva (es decir, que hayan recibido una puntuacion de “E” o “F”") quedan
descartados como inversion.

e Implicacién con armamento controvertido

La base de datos ESG valora la implicacion de las empresas en el comercio de armas controvertidas.
Este concepto abarca, por ejemplo, las minas antipersonas, las municiones en racimo, las armas que
contengan uranio empobrecido, el armamento nuclear o las armas quimicas y biolégicas.

Se valora a los emisores por su grado de participacién en la fabricacion de armamento controvertido
(fabricacién de armas, componentes o similares), con independencia de los ingresos totales que
obtengan con este tipo de armamento. Los emisores (sin incluir los fondos destino) con una
implicacion moderada, alta o excesiva (es decir, que hayan recibido una puntuacién de “D”, “E” o0 “F”")
guedan descartados como inversion.

« Valoracion de bonos con uso de ingresos de DWS

A pesar de lo previsto en los parrafos anteriores, los bonos que se ajusten a la valoracion de bonos
con uso de ingresos de DWS seran admisibles para la inversion, incluso en caso de que el emisor no
cumpla integramente la metodologia de valoracion ESG.

La financiacion de los bonos con uso especifico de los ingresos se evaluara mediante un proceso que
consta de dos fases.

En la primera, DWS evalla si el bono puede considerarse un bono con uso especifico de los
ingresos. Un elemento fundamental es comprobar que cumple los principios de los bonos verdes, los
bonos sociales o los bonos sostenibles de la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales
(ICMA, por sus siglas en inglés). La evaluacién se centra en el uso de los ingresos, la seleccién de los
proyectos que se financian con ellos, la gestién del gasto de estos ingresos y la informacién que se
presenta anualmente a los inversores sobre el uso de los ingresos.

Si el bono cumple estos principios, en la segunda fase se valora la calidad ESG de su emisor en
relacion con unos estandares minimos definidos con respecto a factores medioambientales, sociales
y de gobierno corporativo. Esta valoracion se basa en la metodologia de valoracién ESG ya descrita y
excluye:

 emisores corporativos con una baja calidad ESG en relacion con su grupo de referencia (es decir,
gue hayan recibido una “E” o una “F");
* emisores soberanos con graves 0 excesivos aspectos polémicos en cuanto a su gobierno (es decir,



gue hayan recibido una “E” o una “F");

* emisores con problemas normativos de maxima gravedad (es decir, que hayan recibido una “F”), o
* emisores con una exposicidn excesiva a armamento controvertido (es decir, que hayan recibido una
HDHl HEH 0 MFII).

En la medida en que el subfondo intente conseguir las caracteristicas medioambientales y sociales
gue promueve Y las practicas de gobierno corporativo mediante la inversiéon en fondos destino, estos
Gltimos deberan cumplir los estandares de DWS sobre valoracion del riesgo climatico y de transicion,
el cumplimiento normativo y la calidad ESG de DWS arriba descritos (pero no sobre valoracion de
emisores soberanos).

Actualmente, no se emplean derivados para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el subfondo, por lo que no computan para el calculo de la proporcién minima de
activos que cumplen estas caracteristicas. No obstante, solo ser& posible adquirir derivados sobre
emisores individuales para el subfondo si los emisores del subyacente cumplen la metodologia de
valoracion ESG.

La metodologia de valoraciéon ESG no evaluara los recursos liquidos auxiliares.

» Metodologia de valoracion de lainversion SDG de DWS

La contribucién a los objetivos de desarrollo sostenible de la ONU (SDG, por sus siglas en inglés) de
un emisor se mide mediante unas puntuaciones especificas por letras que se obtienen como
resultado de la valoracion de la inversion SDG de DWS. Se identifica y puntlia a los emisores,
fundamentalmente, por su contribucion positiva 0 negativa a los objetivos de desarrollo sostenible de
la ONU.

La gestién del subfondo tiene en cuenta las puntuaciones resultantes de la valoracién de la inversion
SDG de DWS a la hora de la asignacién. Al menos el 80% del patrimonio neto del subfondo se
invierte en emisores clasificados en las tres maximas categorias (puntuaciones “A” a “C") de la
calificacion propia obtenida tras aplicar la valoracién de la inversion SDG de DWS.

Ademas, los emisores con una puntuacion de “D” en la valoracién de la inversion SDG de DWS estan
limitados al 15% del patrimonio neto del subfondo.

Metodologia de valoracién de inversién en sostenibilidad
Ademas, para la proporcion de inversiones sostenibles, DWS medira la contribucion a uno o varios

objetivos de desarrollo sostenible de la ONU con su valoracién de inversion en sostenibilidad, que
analiza las posibles inversiones con respecto a diferentes criterios para decidir si una actividad
econdmica puede considerarse sostenible, segin se describe con mayor detalle en la seccién

“¢ Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?”

¢, Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

La estrategia de inversién ESG aplicada no busca una reduccién minima comprometida de la
magnitud de las inversiones.



Las préacticas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcién de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- Lainversién en
active fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién (OpEx)
que reflejan las
actividades operativas
ecologicas de las
empresas en las que se
inveirte.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se
invierte?

El procedimiento para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que se
invierte se fundamenta en la valoracién del cumplimiento normativo de DWS que se describe en la
seccion “¢,Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?”. En consecuencia, las empresas evaluadas siguen
practicas de buena gobernanza.

Por otra parte, la sociedad gestora considera que la propiedad activa actia como un importante motor
para mejorar la gobernanza y sus politicas y practicas y, por tanto, también el rendimiento a largo
plazo de las empresas en las que se invierte. Ejercer la propiedad activa significa aprovechar la
posicién como accionista para influir en las actividades o el comportamiento de dichas empresas.
Puede iniciarse una actividad participativa con las empresas en las que se invierte acerca de
cuestiones como la estrategia, el rendimiento financiero y no financiero, el riesgo, la estructura de
capital, el impacto social y medioambiental y temas de gobierno corporativo, como la divulgacion de
informacién, la cultura o la remuneracion. Esta actividad puede llevarse a cabo, por ejemplo, a través
de reuniones con el emisor o cartas de compromiso. Ademas, en las inversiones en renta variable
también puede haber interaccion con la empresa a raiz de actividades de voto delegado o
participacion en juntas de accionistas.

¢ Cuédl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Este subfondo destina un minimo del 80% de su patrimonio neto a inversiones acordes con las
caracteristicas medioambientales y sociales que promueve (#1 Ajustadas a caracteristicas
medioambientales o sociales). Dentro de esta categoria, al menos el 50% de los activos del subfondo
pueden considerarse inversiones sostenibles (#1A Sostenibles).

De ello, la proporcion siguiente de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE es del 10%, y la proporcion siguiente de inversiones socialmente
sostenibles, del 10%. Las proporciones concretas de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE y de inversiones socialmente sostenibles
dependeran de la situacién del mercado y del universo invertible.

Hasta el 20% de las inversiones no se ajustan a estas caracteristicas (#2 Otras). En la parte especial
del folleto de venta figura una descripcién mas detallada de la asignacion concreta de los activos de
este subfondo.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a
las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones
sostenibles.

La categoria n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- La subcategoria n.° 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

- La subcategoria n.° 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no se consideran
inversiones sostenibles.



¢,Cémo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

Actualmente, no se emplean derivados para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
gue promueve el subfondo.

&y ¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Dada la falta de datos fiables, el subfondo no se compromete a invertir una proporcién minima de
inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental en consonancia con la taxonomia de la UE.
Por ello, el porcentaje minimo de inversiones medioambientalmente sostenibles ajustadas a la
taxonomia de la UE es de un 0% del patrimonio neto del subfondo. No obstante, puede darse el caso
de que parte de las actividades econdémicas subyacentes a la inversién se ajusten a la taxonomia de
la UE.



Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas
fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que no todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear! que
cumplen la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

X No

El subfondo no pretende realizar inversiones ajustadas a la taxonomia en el ambito del gas fosil o la
energia nuclear. No obstante, puede darse el caso de que, en el marco de la estrategia de inversion,
se invierta en empresas que también tengan actividad en esos sectores. En el informe anual se
incluird més informacion acerca de estas inversiones, siempre que sea relevante.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climético («mitigacién del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente
ninguin objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios
completos aplicables a las actividades econémicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la adaptaciéon a la taxonomia correspondiente a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo gréafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones excluidos los bonos
soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones incluidos los bonos
soberanos*

Ajustadas a la taxonomia: 0,00% Ajustadas a la taxonomia: 0,00%
Gas fosil Gas fosil

M pjustadas a la taxonomia: 0,00% M Ajustadas a la taxonomia: 0,00%
Energia nuclear Energia nuclear

M Ajustadas a la taxonomia: (ni 0,00% M Ajustadas a la taxonomia: (ni 0,00%
gas fésil ni energia nuclear) gas fésil ni energia nuclear)

M Ajustadas a la taxonomia 0,00% M Ajustadas a la taxonomia 0,00%
No ajustadas a la taxonomia 100,00% No ajustadas a la taxonomia 100,00%

Este grafico representa el 100% de las
inversiones totales.

*A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢,Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

El subfondo no tiene una proporcién minima de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras, al no comprometerse a una proporcion minima de inversiones medioambientalmente
sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE.
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... son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambien-
tal que no tienen en
cuenta los criterios
para las actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

R

Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

72 ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que
no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La proporcién siguiente de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la
taxonomia de la UE es del 10%.

& ¢Cudl es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenible?

La proporcion siguiente de inversiones socialmente sostenibles es del 10%.

#4 ¢Qué inversiones se incluyen en el “n.° 2 Otras” y cual es su propdsito? ¢ Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Este subfondo promueve una asignacion de activos predominante a inversiones acordes con
caracteristicas medioambientales y sociales (#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o
sociales). Ademas, de forma complementaria, este subfondo efectuara inversiones que no se
consideran ajustadas a las caracteristicas promovidas (#2 Otras). Estas inversiones pueden
realizarse en todas las clases de activos previstas en la politica de inversién correspondiente,
incluidos efectivo y derivados.

En consonancia con el posicionamiento de mercado del subfondo, el propésito de estas inversiones
complementarias es ofrecer a los inversores exposicion a inversiones que no se ajusten a la tematica
ESG sin dejar de garantizar que la exposicién predominante sea a inversiones ajustadas a
caracteristicas medioambientales y sociales. La gestion de la cartera puede utilizar las inversiones
complementarias para fines de rendimiento, diversificacion, liquidez y cobertura.

Este subfondo no contempla ninguna garantia medioambiental o social minima para estas inversiones
complementarias.

¢, Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

Este subfondo no ha designado un indice de referencia para determinar si esta en consonancia con
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve.

¢,Dénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://funds.dws.com/en-lu/equity-funds/LU1891311356/ y en el sitio web local para su pais
www.dws.com/fundinformation.



