
Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

Wertentwicklung (in % - EUR) 

(in % des Fondsvermögens) Anlagestruktur 

Staatsanleihen 94,5  
Staatsnahe Emittenten 3,5 

Gewichtung brutto, ohne Berücksichtigung von Positionen in Derivaten.

Zu den wichtigsten marktbewegenden
Themen im Berichtsmonat zählten erneut die
von der US-Regierung angestrebten
drastischen Zöllen gegenüber den weltweiten
Handelspartnern, wobei nun auch die EU in
den Fokus rückte. Zwar machten die
Verhandlungen Fortschritte, doch zeigte sich
US- Präsident Donald Trump mit dem Tempo
unzufrieden woraufhin er mit der Einführung
von Zöllen in Höhe von 50% ab dem 1. Juni
drohte. Wenig später stimmte er auf Bitten der
EU-Kommission einer Verlängerung der Frist
bis Anfang Juli zu. Hinzu kamen zunehmende
Bedenken angesichts eines erhöhten
Haushaltsdefizits in den USA und die
erneuten Aussagen seitens der
amerikanischen Notenbank Fed, dass die
Unsicherheit bezüglich der
Wirtschaftsaussichten weiter zunehme. Vor
diesem Hintergrund stiegen insbesondere die
Dollar-Zinsen am langen Ende der
Laufzeitenstruktur deutlich an. Insgesamt
trieb diese Gemengelage aber auch die
Zinsbewegung in Europa an. So legten die
Renditen deutscher Staatsanleihen sowie von
Anleihen staatsnaher Emittenten über die
gesamte Laufzeitenstruktur zu. Die Spreads
anderer europäischer Staatsanleihen haben
sich verengt, ohne dass es nennenswerte
marktbewegende Nachrichten gab.

Kommentar des
Fondsmanagements

Investitionsgrad (in % des Fondsvermögens) 

98,0Anleihen
2,0Bar und Sonstiges

Anleihebonität (in % des Anleihevermögens) 

AAA 9,0
AA 44,6
A 1,7
BBB 44,7

Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings
(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.
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Portfolio-Struktur

Fondsdaten
Anlagepolitik
Anlage in fest- und variabel verzinsliche
Renten mit Fokus auf in EURO denominierte
Staatsanleihen mit mittel-/kurzfristiger
Laufzeitstruktur. Darüber hinaus investiert das
Fondsmanagement unter anderem in
Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds.
Zusätzlich können derivative Instrumente zur
Verbesserung der Rendite eingesetzt werden.
Das Anlageuniversum wird unter anderem
durch ökologische und soziale Aspekte, sowie
die Grundsätze einer guten
Unternehmensführung definiert. Der Fonds
wird aktiv verwaltet.

Morningstar Kategorie™
Anleihen Sonstige

 

Zeitraum Fonds  
07/2021 - 05/2022 -13,4
05/2022 - 05/2023 -7,9
05/2023 - 05/2024 2,0
05/2024 - 05/2025 5,5

Wertentwicklung

1 M 3 J 1 J 5 J seit Aufl. 3J Ø  2024 2023 2022 5J Ø KJ 
Wertentwicklung kumuliert (in %) 

0,3 5,5 -0,9 -- -14,2 1,2 -0,3EUR -- -22,6 9,3 1,1

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar und in den Performancedaten bleiben die bei
der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Fonds

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) 

Volatilität 9,35% 3,09%VaR (99%/10 Tage)Maximum Drawdown -12,55%

--Alpha Tracking Error ----Beta-Faktor
Korrelationskoeffizient --Information Ratio --Sharpe-Ratio -0,32

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erläutert.
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

(in % des Fondsvermögens) Währungsstruktur 

Euro 98,0

Währungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschäfte Gewichtung brutto, ohne Berücksichtigung von Positionen in Derivaten.

(in % des Fondsvermögens) Größte Einzelwerte (Renten) 

France O.A.T. 15/25.05.36 17,5
Italy 20/01.03.36 16,3
Spain 19/30.07.35 11,5
Spain 21/30.07.37 7,8
Belgium 17/22.06.37 S.84 6,7
France O.A.T. 03/25.04.35 5,4
Italy 21/01.03.37 5,4
Netherlands 05/15.01.37 4,9
Germany 07/04.07.39 A.I 3,8
Belgium 18/22.04.33 S.86 3,6
Summe 82,9

Länderstruktur (Renten) (in % des Fondsvermögens) 

Italien 24,4  
Frankreich 24,3  
Spanien 19,4  
Belgien 10,3  
Deutschland 7,3  
Niederlande 4,9  
Österreich 2,6 
Portugal 1,6 
Irland 1,6 
Finnland 1,6 

Gewichtung brutto, ohne Berücksichtigung von Positionen in Derivaten.

Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermögen  

Rendite (in %) Kupon (in %) 1,73,2
9,5 Mod. DurationDuration (in Jahren) 9,4 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 10,7
19 DurchschnittsratingAnzahl Anleihen A

Portfolio-Struktur

Stand 30.05.2025 Mai 2025
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Hardstrasse 201

Tel.: +41 44 227 37 47
 
 

CH-8005 Zurich

DWS CH AG
Adresse

 
E-Mail: dws.ch@dws.com

Hinweis
 
Die Ratings und Rankings beziehen sich auf den deutschen Markt.

Stand 30.05.2025 Mai 2025

Allgemeine Fondsdaten
Fondsmanager Artur-B Ananin Fonds-Domizil Luxemburg
Fondsmanager seit 01.04.2023 Ausgabeaufschlag 2,50% 
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH Kostenpauschale / Vergütung p.a. 0,450% 
Fondsmanagementlokation Deutschland Laufende Kosten / TER p.a. (1) 0,460% 
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment S.A. Vergütung aus Wertpapierleihe --
Rechtsform FCP Ertragsverwendung Thesaurierung
Depotbank State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe Akkumulierter thes. Ertrag --
Anlageberater Zürich Beteiligungs AG, Deutschland Rücknahmepreis 85,81 EUR
Fondsvermögen 12,5 Mio. EUR Ausgabepreis 87,96 EUR
Fondswährung EUR
Auflegungsdatum 01.07.2021
Geschäftsjahresende 31.12.2025
Anlegerprofil Wachstumsorientiert
ISIN LU2310750976
WKN DWS 3BE
(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsätzlich sämtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergütung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermögens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berücksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschäftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2024 endete. Sie können sich von Jahr zu Jahr verändern.
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Fonds für die Altersvorsorge

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

• Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhängt, ob der Emittent in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Das Risiko eines Zahlungsausfalls kann
auch bei Emittenten Schwankungen unterliegen.
• Der Fonds legt in Finanzinstrumente an, die grundsätzlich hinreichend liquide sind, aber unter bestimmten Umständen nicht liquide sein können. Das bedeutet,
dass der reguläre Handel vorübergehend gestört oder unmöglich sein kann.
• Der Fonds schließt Geschäfte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Falls der Vertragspartner beispielsweise eine Insolvenz erleidet, kann dies zu
Zahlungsausfällen führen. Der Fonds erwirbt Wertpapiere unterschiedlicher Aussteller. Die besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers wirken  neben den
allgemeinen Tendenzen der Kapitalmärkte auf den Kurs eines Wertpapiers ein. Auch bei sorgfältiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermögensverfall von Ausstellern eintreten.
• Es besteht die Gefahr von Verlusten, die in Folge von Unangemessenheit oder Versagen interner Systeme, Verfahren oder Menschen sowie infolge externer
Ereignisse eintreten können.
• Der Fonds legt in Schwellenländern an. Eine Anlage in Vermögenswerte der Emerging Markets unterliegt in der Regel höheren Risiken (einschließlich von
möglicherweise erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken), als eine Anlage in Vermögenswerte der Märkte in etablierten Ländern.
• Der Fonds enthält illiquide Werte, für die nicht zu jedem Zeitpunkt ein Preis gestellt werden kann. Es besteht somit das Risiko, dass Wertpapiere nur mit hohem
Preisabschlag oder gar nicht veräußert werden können. Der Verkaufspreis illiquider Werte kann erheblich geringer sein als der Erwerbspreis.
• Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhängt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualität (Rückzahlungsfähigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.
• Der Fonds kann auch in Vermögenswerte anlegen, die nicht in Euro denominiert sind. Das kann dazu führen, dass Ihre Anlage im Wert fällt, wenn der Eurokurs
gegenüber diesen Währungen steigt.
• Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die
Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter
den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Gemäß Anlagepolitik 

Chancen 

Risiken 

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert
Der Fonds ist für den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartung über dem Kapitalmarktzinsniveau liegt und der Kapitalzuwachs
überwiegend aus Aktien- und Währungschancen erreichen will. Sicherheit und Liquidität werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
höhere Risiken im Aktien-, Zins- und Währungsbereich sowie Bonitätsrisiken, die zu möglichen Kursverlusten führen können.
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Rechtliche Hinweise

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Lipper Leaders

© 2025 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftliche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
veröffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften für fehlerhafte oder verspätete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen können. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung für den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung für ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie für die zukünftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)

Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten

Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen während dieses Zeitraumes zu
Über- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Zeichnungen können nur erfolgen und Anteile nur gemäss den Bestimmungen des Prospekts resp. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information
Document (KID) bezeichnet) in seiner jeweils aktuellen Fassung gehalten werden.

Deutsche Invest ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht (SICAV), die aus mehreren Teilfonds besteht, die ihrerseits in
verschiedene Anteilklassen eingeteilt sind.

Vervielfältigung und Veröffentlichungen jeglicher DWS-Publikationen bedürfen der ausdrücklichen, schriftlichen Zustimmung der Deutsche Bank AG.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder Offerte, noch eine Einladung zur Offertstellung dar, sondern dienen
ausschliesslich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für den Erwerb von Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage ist der jeweils gültige Prospekt
bzw. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet), die Statuten sowie gegebenenfalls die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte.

DWS ist der Markenname für den Geschäftsbereich Asset Management der Deutschen Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die Kunden beziehen die
Produkte und Dienstleistungen der DWS über eine oder mehrere juristische Personen, die den Kunden gemäss den Verträgen, Vereinbarungen,
Angebotsunterlagen oder anderen Dokumenten im Zusammenhang mit diesen Produkten oder Dienstleistungen bekannt gegeben werden.

Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden die Anlagebedürfnisse, Anlageziele oder finanzielle Situation einzelner Anleger nicht berücksichtigt. Bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen, müssen Anleger ggf. mithilfe eines Anlageberaters entscheiden, ob die von der Deutschen Bank beschriebenen oder angebotenen
Investitionen und Strategien unter Berücksichtigung ihrer Anlagebedürfnisse, Anlageziele und finanziellen Situation für sie geeignet sind.

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlagen (die „Anteile“) in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im
Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 („KAG“) in seiner jeweils gültigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung („KKV“)
definiert sind. Entsprechend ist diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument  und / oder
jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, dürfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfügung gestellt werden.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie Jahres- und Halbjahresberichte (sofern
vorhanden) können beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden. Für die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort am Sitz des
Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Die Fondsdokumente sowie die Jahres- und Halbjahresberichte (sofern vorhanden) dieser kollektiven Kapitalanlage können kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
bezogen werden. Für die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfüllungsort und Gerichtsstand begründet.

Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierter Anleger und dient lediglich zu Informations- und Diskussionszwecken. Eine Vervielfältigung und/ oder
Weitergabe, ganz oder teilweise oder jede Weiterverbreitung des Inhalts ist ohne Zustimmung nicht gestattet.

Im Prospekt sind detaillierte Informationen zu den relevanten Risiken enthalten. Die hierin enthaltenen Informationen basieren auf unserer Einschätzung der
gegenwärtigen rechtlichen und steuerlichen Lage. Bei den hier zum Ausdruck gebrachten Ansichten handelt es sich um die aktuelle Einschätzung der Deutsche
Bank AG, die sich jederzeit ohne Vorankündigung ändern kann.

dws.ch@dws.com

Vertreter in der Schweiz:
DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zürich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das KID sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds schweizerischen Rechts können bei der Fondsleitung,
Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zürich, bei der Depotbank RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zürich, oder bei der Hauptvertriebsstelle in der Schweiz, DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zürich, kostenlos bezogen werden.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in Anteile einer kollektiven Kapitalanlage kann folgenden Risiken beinhalten, bzw. mit folgenden Risiken verbunden sein, nämlich Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit und Volatilitätsrisiken sowie politische Risiken. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen.
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Rechtliche Hinweise

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Potenzielle Anleger sollten über Erfahrung mit Anlagen in Finanzinstrumente verfügen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch
sollten sich Anleger über die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprüfern oder sonstigen Beratern umfassend über (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter Berücksichtigung
ihrer persönlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstände, (ii) die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, (iii) die Anlagepolitik der
kollektiven Kapitalanlage und (iv) die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik durch die kollektiven Kapitalanlage
beraten haben.

Es ist zu beachten, dass Anlagen in kollektive Kapitalanlagen neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Anteile der kollektiven
Kapitalanlagen sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kursschwankungen der in ihm enthaltenen Vermögenswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile kann
dementsprechend gegenüber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Alpha
Maß für die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenüber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklärt werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maß, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Maßstab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor
Sensitivitätskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veränderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder fällt. Ein Wert über (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine stärkere (schwächere) Bewegung des Fonds gegenüber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)
Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermögensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kürzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermögen
(ohne „Bar und Sonstiges“).

Durchschnittliche Dividendenrendite
Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhöhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit
Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfälligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermögen (ohne „Bar und Sonstiges“).

Durchschnittliche Marktkapitalisierung
Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio
Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je höher dieser Wert, desto mehr Rendite erhält der Investor für das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient
Dient als Maß zur Beschreibung, wie häufig sich zwei Werte (Fonds gegenüber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert für den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.
Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown
Der Maximum Drawdown ist der absolut größte Wertrückgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmaß der Fonds vom Höchststand bis zum Tiefststand im ausgewählten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration
Dient als Maßzahl zur Zinssensitivität. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursänderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verändert. Um die prozentuelle Veränderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veränderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschätzen kann.

Rendite
Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatsächliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Erträgen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveränderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermögen (ohne „Bar und Sonstiges“) und ist „brutto“
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergütung.

Sharpe-Ratio
Risikomaß, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite über einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Überschussrendite) und setzt dies ins Verhältnis zum eingegangenen Risiko. Je höher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhält der Anleger
für das eingegangene Anlagerisiko (ausgedrückt in Volatilität). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error

Glossar
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gütemaß und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)
Risikomaß, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit für einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht überschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis täglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel für ein Jahr.

Volatilität
Die Volatilität drückt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maß für den Risikogehalt eines Fonds. Je stärker die Schwankungen, umso höher ist
also die Volatilität. Anhand der Volatilität lässt sich abschätzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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