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Wertentwicklung

Fondsdaten

Anlagepolitik Wertentwicklung (in %) - Anteilsklasse LD
Der DWS ESG Stiftungsfonds investiert unter 120 Zeitraum Fonds
BefichkSIiChliigung deds e Ak 06/2015 - 06/2016 A7
Nachhaltigkeitsgrundsatzes in globale Aktien
und Anleihemérkte. Bis zu 30% konnen in 15 06/2016 - 06/2017 4.8
Aktien angelegt werden. Mindestens 51% des 06/2017 - 06/2018 -0,4
Fondsvermdgens miissen in européische 110 06/2018 - 06/2019 3,5
Anleihen investiert werden. Der Fonds zielt
auf mittelfristigen Kapitalschutz und eine i 06/2019 - 06/2020 2
angemessene jahrliche Ausschiittung in Euro 06/2020 - 06/2021 12,5
ab. Das Anlageuniversum wird unter anderem 06/2021 - 06/2022 -10,7
durch okologische und soziale Aspekte, sowie 100 06/2022 - 06/2023 06
die Grundsatze einer guten !
Unternehmensfuhrung definiert. Der Fonds 95 06/2023 - 06/2024 8.1
wird aktiv verwaltet. 30062020 30092021 30122022 28032024 30062025 06/2024 - 06/2025 6,3
M ronds

Die historische Performance stellt keinen Indikator firr die laufende oder zukiinftige Performance dar und in den Performancedaten bleiben die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Kommentar des

Fondsmanagements

Im Juni iberwogen positive Nachrichten

begunstigt durch Hoffnung auf Fortschritte in Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse LD

der US-Zollpolitik und nur kurze 1M 13 3J 5J  seitAufl. KJ 300 5J@ 2021 2022 2023 2024

Beeintréchtigung durch die Konflikte im

Nahen Osten. Die US-Makrodaten fielen eher

gemischt aus und fuhrten zu niedrigeren EUR 0,2 6,3 14,2 14,7 83,7 1,5 4,5 2,8 6,7 -12,6 4,4 8,8
Staatsanleiherenditen und engeren Credit-

Spreads. Globale Aktien (MSCI World:

+4,32% in USD) legten stark zu, besonders

Schwellenlénder (MSCI EM: +6,0% in USD)

und US-Aktien (S&P500: +5,1% in USD)

gewannen deutlich Jedoch blieb aufgrund des

schwachen US-Dollar davon nur wenig in

Euro ubrig. GroRbritannien (FTSE100: Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse LD(EUR)

’;Srgg;’icbr']fz&‘s:rfiéuﬂg"s‘igizdgét11% ) Volatilitat 458%  Beta-Faktor ~ VaR (99%/10 Tage) 2,52%
verzeichneten Verluste. Die Rendite 10-
jahriger US-Treasuries sank um 17
Basispunkte auf 4,23%, wéhrend die der 10-
jahrigen Bundesanleihen dagegen um 11

blieb im Monatsverlauf weiter schwach Portfolio-Struktur

gegentiber vielen Wahrungen. Gegenuber Anlageklassen (brutto) (in % des Fondsvermogens)  Anlageklassen (netto) (in % des Fondsvermogens)

dem Euro wertete der US-Dollar um 3,9% auf

1,18 auf. Gold fluktuierte und stieg zum M vormonat Il Aktuell M vormonat Ml Aktuell

Monatsende auf 3.303 USD (+0.4%), Rohol Kasse ! (13) 2,5 Kasse ! 0,7) 22

(DBfeEt) f';' o G’C?ZO "EUf 6311 L:SE?t/B,a"e'- Renten(-fonds) mmm (77,9) 76,8 Renten(-fonds) Em (76,7) 752

er Fonds beendete den Monat mit einem : .

Plus von 0,16%. Aktlen(—fonds) [ ] (19,8) 198 Mlslchfonds | (0,8 0,8

Alternative Investments | (1,00 0,9 Aktien(-fonds) B (13,2) 153
Alternative Investments | (1,00 09

Gewichtung brutto, ohne Berlicksichtigung von Positionen Gewichtung netto, unter Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.

Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens) Grofte Einzelwerte (in % des Fondsvermogens)
Euro I 83,2 Ireland 21/18.10.31 2,4
US-Dollar 1 7.2 Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 20/30.09.30 2.4
RS i - 54 Ireland Govt. 24/18.10.2034 18
Japanische Yen ! L1 Bundesrepublik Deutschland 23/15.02.2034 S.10Y 18
Schweizer Franken | 1,0 Snain 21/30.04.31 16
Danische Kronen I 0,6 pamn = :

) ) Kanadische Dollar | 04 DWS Institutional ESG Euro Money Market Fund | L5
Morningstar Kategorie™ Stidafrikanische Rand : 02  Spain 24/30.04.2034 14
Mischfonds EUR defensiv Norwegische Kronen | 0,2 Prosus 21/13.07.29 Reg S 14

Australische Dollar | 0,2 Banco Santander 25/17.02.2035 MTN 1,3
Ratings (Stand: 30.05.2025) Intl Bk Recon & Develop. 23/12.07.2028 1,2
Morningstar Gesamtrating™: <L <L <L Summe 16,8
, Inkl. Devisentermingeschéfte, negative und positive Werte ) o » )
Lipper Leaders: @@e@ spiegeln die Erwartung zur Wertentwicklung wider. Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
Derivaten.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Portfoli

Juni 2025

Stand 30.06.2025

Landerstruktur (Renten)

(in % des Fondsvermodgens)

Deutschland — 14,2
USA — 10,7
Spanien — 8,4
Irland — 6,9
Grof3britannien — 6,6
Frankreich — 6,3
Niederlande L 4,0
Schweden - 2,8
Supranational L 2,8
Luxemburg L 2,5
Sonstige Lander — 13,1

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.

Anleihebonitat

(in % des Anleihevermogens)

AAA | 17,4
AA ] 13,6
A - 10,6
BBB I 52,2
BB [ | 3,4
B 1 0,5
CCC I 0,2
Andere 1 1,2
kein Rating 1 0,9
Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings (kann S&P beinhalten)
https://go.dws.de/sp-disclaimer.
Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen
Rendite (in %) B0
Duration (in Jahren) 3,8 Mod. Duration
Anzahl Anleihen 170 Durchschnittsrating
Wertentwicklung kumuliert (in %)

iMm 1J 3J 5J seit Aufl.
TFC 0,2 6,8 15,9 17,6 14,9
LC 0,2 6,3 14,2 14,7 11,5
LD 0,2 6,3 14,2 14,7 83,7

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

Informationstechnologie
Gesundheitswesen
Industrien

Finanzsektor

Grundstoffe

Dauerhafte Konsumgiter
Kommunikationsservice
Hauptverbrauchsgiter
Immobilien

Versorger

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.

3,9

A
KJ 3J0 5] @ 2021 2022 2023
1.8 5,0 3,3 7,2 -12,2 4,9
15 4,5 2,8 6,7 -12,6 4,4
15 4,5 2,8 6,7 -12,6 4,4

Seite

(in % des Fondsvermogens)

3,6
2,9
2,8
2,6
1,7
1,7
11
0,7
0,4
0,4

2024
9,3

8,8
8,8
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Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager Markus Diebel ~ Fondsvermdgen 1.085,1 Mio. EUR
Fondsmanager seit 11.03.2015 Fondswahrung EUR
Fondsmanagergesellschaft DWS Investment GmbH  Auflegungsdatum 15.04.2002
Fondsmanagementlokation Deutschland  Geschéftsjahresende 31.12.2025
Verwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH  Anlegerprofil Renditeorientiert
Rechtsform Sondervermégen  Fonds-Domizil Deutschland
Depotbank State Street Bank International GmbH

Anteilsklasse

LC EUR DE0O0ODWS22Q5 48795330  Thesaurierung 3,00% 114,85 111,50 1,100% 1,12% (1) = =
LD EUR DE0005318406 1410681  Ausschiittung 3,00% 50,12 48,65 1,100% 1,12% (1) = =
TFC EUR DEOOODWS22P7 48796076  Thesaurierung 0,00% 114,91 114,91 0,600% 0,63% (1) = =

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds berticksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschéftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2024 endete. Sie kénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Adresse Hinweis

DWS CHAG Die Ratings und Rankings beziehen sich auf den deutschen Markt.

Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich
Tel.: +41 44 227 37 47

E-Mail: dws.ch@dws.com

Seite 3/8
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds setzt Derivategeschéfte auf Basiswerte ein, um an deren Wertsteigerungen zu partizipieren oder auf deren Wertverluste zu setzen. Hiermit verbundene
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher. Desweiteren kdnnen Derivategeschéfte genutzt werden um das Fondsvermdgen abzusichern. Durch die
Nutzung von Derivategeschaften zur Absicherung kdnnen sich die Gewinnchancen des Fonds verringern.

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Falls der Garantiegeber eine Insolvenz erleidet, kann dies zum Erléschen der Garantie fiihren.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Renditeorientiert

Der Fonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch Zinsertrage und mogliche Kursgewinne erzielen will. Den
Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Aktien-, Zins- und Wéhrungsbereich sowie geringe Bonitatsrisiken gegentiber, sodass Kursverluste mittel- bis
langfristig unwahrscheinlich sind.

Seite
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Rechtliche Hinweise

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2025 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie furr zukinftige Ergebnisse.

Lipper Leaders

© 2025 Lipper - Thomson Reuters Lipper. Alle Rechte vorbehalten. Es ist verboten, Lipper Daten ohne schriftiche Genehmigung von Lipper zu kopieren,
veroffentlichen, weiterzugeben oder in anderer Weise zu verarbeiten. Weder Lipper, noch ein anderes Mitglied der Thomson Reuters Gruppe oder deren
Datenlieferanten haften fiir fehlerhafte oder verspéatete Datenlieferungen und die Folgen die daraus entstehen kdnnen. Die Berechnung der Wertentwicklungen
durch Lipper erfolgt auf Basis der zum Zeitpunkt der Berechnung vorhandenen Daten und muss somit nicht alle Fonds beinhalten, die von Lipper beobachtet
werden. Die Darstellung von Wertentwicklungsdaten ist keine Empfehlung fiir den Kauf oder Verkauf eines Fonds oder eine Investmentempfehlung fir ein
bestimmtes Marktsegment. Lipper analysiert die Wertentwicklung von Fonds in der Vergangenheit. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind keine
Garantie fiir die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds. Lipper und das Lipper Logo sind eingetragene Warenzeichen der Thomson Reuters.

Lipper Leaders Rankingkriterien - Ratings von 1 (niedrig) bis 5 (hoch)
Erste Ziffer = Gesamtertrag; zweite Ziffer = konsistenter Ertrag; dritte Ziffer = Kapitalerhalt; vierte Ziffer = Kosten
Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittlung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Zeichnungen kdnnen nur erfolgen und Anteile nur geméss den Bestimmungen des Prospekts resp. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information
Document (KID) bezeichnet) in seiner jeweils aktuellen Fassung gehalten werden.

Deutsche Invest ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht (SICAV), die aus mehreren Teilfonds besteht, die ihrerseits in
verschiedene Anteilklassen eingeteilt sind.

Vervielféaltigung und Verdffentlichungen jeglicher DWS-Publikationen bedurfen der ausdricklichen, schriftlichen Zustimmung der Deutsche Bank AG.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder Offerte, noch eine Einladung zur Offertstellung dar, sondern dienen
ausschliesslich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage ist der jeweils giltige Prospekt
bzw. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet), die Statuten sowie gegebenenfalls die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte.

DWS ist der Markenname fir den Geschaftsbereich Asset Management der Deutschen Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die Kunden beziehen die
Produkte und Dienstleistungen der DWS tiber eine oder mehrere juristische Personen, die den Kunden gemass den Vertragen, Vereinbarungen,
Angebotsunterlagen oder anderen Dokumenten im Zusammenhang mit diesen Produkten oder Dienstleistungen bekannt gegeben werden.

Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden die Anlagebeddrfnisse, Anlageziele oder finanzielle Situation einzelner Anleger nicht berticksichtigt. Bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen, missen Anleger ggf. mithilfe eines Anlageberaters entscheiden, ob die von der Deutschen Bank beschriebenen oder angebotenen
Investitionen und Strategien unter Beriicksichtigung ihrer Anlagebedurfnisse, Anlageziele und finanziellen Situation fir sie geeignet sind.

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlagen (die ,Anteile®) in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,KAG") in seiner jeweils glltigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV*)
definiert sind. Entsprechend ist diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und / oder
jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, dirfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie Jahres- und Halbjahresberichte (sofern
vorhanden) kdnnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden. Fiir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfiillungsort am Sitz des
Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Die Fondsdokumente sowie die Jahres- und Halbjahresberichte (sofern vorhanden) dieser kollektiven Kapitalanlage kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
bezogen werden. Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.

Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierter Anleger und dient lediglich zu Informations- und Diskussionszwecken. Eine Vervielfaltigung und/ oder
Weitergabe, ganz oder teilweise oder jede Weiterverbreitung des Inhalts ist ohne Zustimmung nicht gestattet.

Im Prospekt sind detaillierte Informationen zu den relevanten Risiken enthalten. Die hierin enthaltenen Informationen basieren auf unserer Einschétzung der
gegenwartigen rechtlichen und steuerlichen Lage. Bei den hier zum Ausdruck gebrachten Ansichten handelt es sich um die aktuelle Einschatzung der Deutsche
Bank AG, die sich jederzeit ohne Vorankundigung andern kann.

dws.ch@dws.com

Vertreter in der Schweiz:
DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zrich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3

CH-1201 Genf .
Seite
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Rechtliche Hinweise

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das KID sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds schweizerischen Rechts kdnnen bei der Fondsleitung,
Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Depotbank RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, oder bei der Hauptvertriebsstelle in der Schweiz, DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zurich, kostenlos bezogen werden.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in Anteile einer kollektiven Kapitalanlage kann folgenden Risiken beinhalten, bzw. mit folgenden Risiken verbunden sein, namlich Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen.

Potenzielle Anleger sollten Uiber Erfahrung mit Anlagen in Finanzinstrumente verfigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch
sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend tber (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter Berlcksichtigung
ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (ii) die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, (iii) die Anlagepolitik der
kollektiven Kapitalanlage und (iv) die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik durch die kollektiven Kapitalanlage
beraten haben.

Es ist zu beachten, dass Anlagen in kollektive Kapitalanlagen neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Anteile der kollektiven
Kapitalanlagen sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kursschwankungen der in ihm enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile kann
dementsprechend gegenliber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

Seite
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als Mal3 zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegenuber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert flr den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertrlickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertragen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges“) und ist ,brutto*
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error
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Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomaf3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fir einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis téaglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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