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Fondsdaten

Wertentwicklung

Anlagepolitik Wertentwicklung (in % - EUR)
Anlage mindesten; zu 2/3 auf Eyro llautende 15 Zeitraum Fonds
Renten und vergleichbaren verzinslichen 05/2015 - 05/2016 0.3
des Fonds entspricht swa 1 Jair Dor Fonds ™ 05/2016 - 05/2017 04
wird aktiv verwaltet. 102 05/2017 - 05/2018 -0,6
05/2018 - 05/2019 -0,7
100 05/2019 - 05/2020 -0,8
9 05/2020 - 05/2021 -0,6
05/2021 - 05/2022 -1,5
98 05/2022 - 05/2023 -0,9
94 05/2023 - 05/2024 2,7
29052020 31082021 30112022 29022024 30052025 05/2024 - 05/2025 3,3

M Fonds

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukuinftige Performance dar und in den Performancedaten bleiben die bei
der Ausgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Kommentar des

Fondsmanagements

Zu den wichtigsten marktbewegenden

Themen im Berichtsmonat z&hlten erneut die Wertentwicklung kumuliert (in %)

von der US-Regierung angestrebten 1M 13 33 5J  seitAufl. KJ 39 5J@ 2021 2022 2023 2024

drastischen Zéllen gegeniiber den weltweiten

Handelspartnern, wobei nun auch die EU in

den Fokus ruckte. Zwar machten die EUR 0,1 3,3 5l 2,9 -0,7 11 17 0,6 -0,9 -2,5 2,4 3,1
Verhandlungen Fortschritte, doch zeigte sich

US- Prasident Donald Trump mit dem Tempo

unzufrieden woraufhin er mit der Einfiihrung

von Zdllen in Hohe von 50% ab dem 1. Juni

drohte. Wenig spéter stimmte er auf Bitten der

EU-Kommission einer Verlangerung der Frist

bis Anfang Juli zu. Hinzu kamen zunehmende

Bedenken angesichts eines erhéhten Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr)

e aizlse s ale LS gl e Volatilitéit 0,90% Maximum Drawdown -1,55% VaR (99%/10 Tage) 0,28%
erneuten Aussagen seitens der - - - - —

amerikanischen Notenbank Fed, dass die Sharpe-Ratio -1,12 Information Ratio -- Korrelationskoeffizient --
Unsicherheit beztglich der Alpha - Beta-Faktor - Tracking Error -

Wirtschaftsaussichten weiter zunehme. Vor
diesem Hintergrund stiegen insbesondere die

Dollar-Zinsen am langen Ende der Portfolio-Struktur
Laufzeitenstruktur deutlich an. Insgesamt

trieb diese Gemengelage aber auch die Anlagestruktur (in % des Fondsvermdgens)
Zinsbewegung in Europa an. So legten die

Renditen deutscher Staatsanleihen sowie von Staatsnahe Emittenten — 35,8
Anleihen staatsnaher Emittenten tber die Staatsanleihen I 26,6
gesamte Laufzeitenstruktur zu. Eranali —— 11.9
Kasseaquivalente L] 7.6
Finanz-Anleihen L 4,5
Sonstige Wertpapiere L 8,1

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.
Anleihebonitat (in % des Anleihevermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermdgens)
AAA | 79,3  Anleihen 86,7
AA | 18,1  Investmentfonds B.7
A 1 2,7  Geldmarktfonds 19
Bar und Sonstiges 57
Future Long 17,2

Morningstar Kategorie™
Anleihen Sonstige

Die Struktur bezieht sich auf interne und externe Ratings
(kann S&P beinhalten) https://go.dws.de/sp-disclaimer.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Euro ] 94,3 Germany 97/04.07.27 Coupons 51
Bayerische Landesbank 25/19.03.2027 MTN PF 3,6
KfW 22/30.06.25 MTN 3,6
Sachsen, Freistaat 20/06.08.25 3,5
Deutschland 22/16.04.27 S.185 2,8
Land Nordrhein-Westfalen 24/24.05.2027 2,7
Toronto-Dominion Bank 22/27.04.2026 MTN 2,7
LB Baden-Wirttemberg 23/23.03.2026 2,7
Berlin 24/14.12.2028 2,7
Baden-Wurttemberg, Land 24/19.07.2028 2,7
Summe 32,1

Wahrungsstruktur der Anlagen, exkl. Devisentermingeschéfte Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.

| Landerstrukr (Renten)  (in%des Fondsvermogens)

Deutschland I 71,1

Luxemburg L] 7,6

Kanada L] 7,2

Eurozone 1 2,6

Frankreich 1 2,1

Supranational I 1,8

1

GroRbritannien 1,8

Gewichtung brutto, ohne Beriicksichtigung von Positionen in Derivaten.

Rendite (in %) 2,0 Kupon (in %) 2,0
Duration (in Jahren) 1,0 Mod. Duration 1,0 Durchschnittliche Laufzeit (in Jahren) 1,6
Anzahl Anleihen 36 Durchschnittsrating AAA
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Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager

Fondsmanager seit
Fondsmanagergesellschaft
Fondsmanagementlokation
Verwaltungsgesellschaft
Rechtsform

Depotbank
Fondsvermdgen
Fondswahrung
Auflegungsdatum
Geschaftsjahresende
Anlegerprofil

ISIN

WKN

Sascha Kayser
01.12.2011

DWS Investment GmbH
Deutschland

DWS Investment S.A.
FCP

State Street Bank International GmbH, Zweign. Luxe
562,3 Mio. EUR

EUR

01.12.2011

31.12.2025
Renditeorientiert
LU0659576127

DWS 04A

Valoren-Nr.

Fonds-Domizil

Ausgabeaufschlag
Kostenpauschale / Vergutung p.a.
Laufende Kosten / TER p.a. (1)
Verglitung aus Wertpapierleihe
Ertragsverwendung
Akkumulierter thes. Ertrag
Rucknahmepreis

Ausgabepreis

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergutung. Investiert der Fonds Anteile seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds beriicksichtigt. Die hier angegebenen
laufenden Kosten fielen im letzten Geschaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2024 endete. Sie kdnnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

14648670
Luxemburg
0,00%
0,300%
0,373%
0,010%
Thesaurierung
5,81 EUR
99,28 EUR
99,28 EUR

Adresse Hinweis

DWS CHAG

Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich
Tel.: +41 44 227 37 47

E-Mail: dws.ch@dws.com

Die Ratings und Rankings beziehen sich auf den deutschen Markt.
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Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik
Risiken

« Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen.

« Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der
Schuldnerqualitat (Ruckzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

« Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Renditeorientiert

Der Fonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch Zinsertrage und mogliche Kursgewinne erzielen will. Den
Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie geringe Bonitatsrisiken gegeniiber, sodass Kursverluste mittel- bis
langfristig unwahrscheinlich sind.
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Rechtliche Hinweise

Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittiung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect”).

Zeichnungen kénnen nur erfolgen und Anteile nur geméss den Bestimmungen des Prospekts resp. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information
Document (KID) bezeichnet) in seiner jeweils aktuellen Fassung gehalten werden.

Deutsche Invest ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht (SICAV), die aus mehreren Teilfonds besteht, die ihrerseits in
verschiedene Anteilklassen eingeteilt sind.

Vervielfaltigung und Verdoffentlichungen jeglicher DWS-Publikationen bedurfen der ausdriicklichen, schriftlichen Zustimmung der Deutsche Bank AG.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder Offerte, noch eine Einladung zur Offertstellung dar, sondern dienen
ausschliesslich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fur den Erwerb von Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage ist der jeweils guiltige Prospekt
bzw. das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet), die Statuten sowie gegebenenfalls die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte.

DWS ist der Markenname fir den Geschaftsbereich Asset Management der Deutschen Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften. Die Kunden beziehen die
Produkte und Dienstleistungen der DWS Uber eine oder mehrere juristische Personen, die den Kunden gemass den Vertragen, Vereinbarungen,
Angebotsunterlagen oder anderen Dokumenten im Zusammenhang mit diesen Produkten oder Dienstleistungen bekannt gegeben werden.

Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden die Anlagebedirfnisse, Anlageziele oder finanzielle Situation einzelner Anleger nicht beriicksichtigt. Bevor sie eine
Anlageentscheidung treffen, missen Anleger ggf. mithilfe eines Anlageberaters entscheiden, ob die von der Deutschen Bank beschriebenen oder angebotenen
Investitionen und Strategien unter Beriicksichtigung ihrer Anlagebedurfnisse, Anlageziele und finanziellen Situation fur sie geeignet sind.

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlagen (die ,Anteile”) in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im
Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,KAG") in seiner jeweils giltigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung (,KKV*)
definiert sind. Entsprechend ist diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und / oder
jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, dirfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfligung gestellt werden.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie Jahres- und Halbjahresberichte (sofern
vorhanden) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden. Fiir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des
Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Die Fondsdokumente sowie die Jahres- und Halbjahresberichte (sofern vorhanden) dieser kollektiven Kapitalanlage kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
bezogen werden. Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfiillungsort und Gerichtsstand begriindet.

Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierter Anleger und dient lediglich zu Informations- und Diskussionszwecken. Eine Vervielfaltigung und/ oder
Weitergabe, ganz oder teilweise oder jede Weiterverbreitung des Inhalts ist ohne Zustimmung nicht gestattet.

Im Prospekt sind detaillierte Informationen zu den relevanten Risiken enthalten. Die hierin enthaltenen Informationen basieren auf unserer Einschatzung der
gegenwartigen rechtlichen und steuerlichen Lage. Bei den hier zum Ausdruck gebrachten Ansichten handelt es sich um die aktuelle Einschatzung der Deutsche
Bank AG, die sich jederzeit ohne Vorankundigung andern kann.

dws.ch@dws.com

Vertreter in der Schweiz:
DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, das KID sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds schweizerischen Rechts kdnnen bei der Fondsleitung,
Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich, bei der Depotbank RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zurich Branch,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, oder bei der Hauptvertriebsstelle in der Schweiz, DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zurich, kostenlos bezogen werden.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in Anteile einer kollektiven Kapitalanlage kann folgenden Risiken beinhalten, bzw. mit folgenden Risiken verbunden sein, namlich Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen.

Potenzielle Anleger sollten Uber Erfahrung mit Anlagen in Finanzinstrumente verfigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch
sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern umfassend tber (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter Bericksichtigung
ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (ii) die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, (iii) die Anlagepolitik der
kollektiven Kapitalanlage und (iv) die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik durch die kollektiven Kapitalanlage
beraten haben.

Es ist zu beachten, dass Anlagen in kollektive Kapitalanlagen neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Anteile der kollektiven
Kapitalanlagen sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kursschwankungen der in ihm enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile kann
dementsprechend gegenliber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse.
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Laufzeit

Gewichteter, durchschnittlicher Zeitraum bis zur Endfalligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte
Fondsvermoégen (ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als Mal3 zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegenuber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert flr den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Kupon
Der Kupon ist der durchschnittliche gewichtete Kupon des Portfolios.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertrlickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschétzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertragen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges“) und ist ,brutto*
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Sharpe-Ratio

Risikomaf3, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitat). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Tracking Error
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Nur zum Angebot an Qualifizierte Anleger (Art. 10 Abs. 3 CISA)

Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomaf3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fir einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis téaglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat driickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat Iasst sich abschéatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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